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Risikoindikator und Hinweise zur Verfiigbarkeit & Bericht zur Marktentwicklung

Hinweise zur Verfigbarkeit

Hinweis, der angezeigt wird, wenn fiir das
Finanzprodukt Beschrankungen in Bezug
auf die Verfligbarkeit und den vorzeitigen
Verkauf bestehen kénnen.

Der Wert im Falle der Ubertragung von
Anteilen bzw. im Auszahlungsfall oder in
den Ausnahmesituationen beziglich
vorzeitiger Verflgbarkeit hangt vom
Marktpreis der Wertpapieranlagen des
Pensionssparplans ab und kann

Eine Auszahlung der Leistungen oder die
Rickzahlung sind nur dann méglich, wenn
einer der in den Vorschriften fir
Pensionssparplane und -fonds
vorgesehenen Auszahlungsfélle oder eine
der Ausnahmesituationen beztiglich
vorzeitiger Verfligbarkeit vorliegen.

Risiko- und Renditeindikator

Das als Orientierung fir den Anleger
angegebene Risiko des Pensionssparplans
wird basierend auf Daten der
Vergangenheit ermittelt und stellt unter
Umstdnden keine zuverldssige Aussage
Uber das Risikoprofil des Plans in der
Zukunft dar. Daruber hinaus besteht keine
Garantie dafir, dass die genannte
Kategorie unverandert bleibt. Anderungen
im Laufe der Zeit sind moglich.
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Bericht zur Marktentwicklung

Die erste Jahreshalfte 2025 verlief an den
Finanzmarkten turbulent. Die am 2. April,
dem sogenannten ,,Befreiungstag”,
angekiindigten Handelszoélle fihrten zu
einer historischen Verkaufswelle. Der
Aktienindex S&P 500 fiel innerhalb von
zwei Tagen um mehr als 10 %. Die
Renditen der 30-jahrigen Staatsanleihen
legten kurz vor der Ankiindigung des 90-
tagigen Moratoriums in weniger als einer
Woche um 70 Basispunkte zu. Das
Aussetzen der Zolle flir 90 Tage hatte
eine deutliche Erholung zur Folge.

Die Staatsanleihen haben sich allgemein
gut geschlagen, insbesondere
kurzlaufende. Die Befiirchtungen
hinsichtlich der Auswirkungen des
expansiven US-Haushaltsvorschlag
belasteten allerdings die langfristigen
Staatsanleihen.

Der US-Dollar verzeichnete im ersten
Halbjahr mit einem Riickgang von

13,8 Prozent gegenliber dem Euro die
schlechteste Performance seit 1973. Der
Olpreis war starken Schwankungen
unterworfen. Einer der besten Performer
im Berichtszeitraum war Gold, das um
25,3 % zulegte. Im laufenden Jahr fiihren
der DAX (+20,1 %) und der spanische
IBEX-35 (+20,7 %) den Trend an. Der
amerikanische S&P 500 stieg im selben
Zeitraum um 5,5 %.

Trotz der in der ersten Jahreshélfte 2025
zu verzeichnenden Volatilitat seiner
wichtigsten Vermogenswerte konnte der
Fonds den Berichtszeitraum mit einer

absolut positiven Performance auf der
Hohe seines Vergleichsindexes
abschlieRen.

Die festverzinsliche Anlagen im Portfolio
erwirtschafteten im Berichtszeitraum
eine geringere positive Rendite. Die
Duration lag zwischen 6 und 7 Jahren und
hatte einen positiven relativen Effekt.
Den grofRten Beitrag zum Portfolio
leistete jedoch das Engagement in
Schuldtiteln, aufgrund der guten
Performance im Berichtshalbjahr.

Das Engagement des Fonds in
europaischen Aktienwerten schwankte
im Berichtshalbjahr zwischen 11 % und
14 % und war Haupttreiber der erzielten
Rendite. Einen besonders positiven
Beitrag leistete vor allen anderen
Sektoren der Finanzsektor. Den grofRten
Anteil im Aktienportfolio machten
deutsche Titel aus und diese erzielten
auch die beste absolute und relative
Performance gegentiber dem
Vergleichsindex MSCI Europa.

Pension Plan Details

INVERCO-Kategorie

Benchmark

Aufgelegt am

Verbundener Fonds
Fondsverwaltungsgesellschaft
Depotbank des Fonds

Prifer des Fonds

Mit der Verwaltung von Finanzaktiva beauftragte Stelle.
Fondswahrung

Vermogen

Anteilspreis

Anteilsinhaber

Mindesteinlage

Mindesteinlage (regelm. Einlage)
Verwaltungsgebuhr
Depotgebihr
Andere Kosten 2025
Produktcode

Gemischte Rentenwerte

14% (MSDEE15N) + 86%(45% EGOO + 35% ECO03 + 10% HEOO + 10% EGOV)
11/10/2016

DZ PREVISION 27, F.P

Deutsche Zurich Pensiones EGFP, SA

BNP Paribas S.A., Suc. en Espafia

Forvis Mazars Auditores, S.L.P

DWS Investments GmbH, Frankfurt am Main/Alemania

EURO

EURO 6.664.824
EURO 6,85992
471

30 Euro

30 Euro pro Monat

1,3000% sobre el patrimonio
0,0460% des Fondsvermogens
0,08%

568

Ang finden Sie hier und/oder auf der funiten Seite dieses Dokuments!

Weitere Einzelheiten

Entidad Gestora: Deutsche Zurich Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., NIF A-61502282. Inscrita en el R.M. De Madrid, T36.845, F.51, 5.8, H. M-659497, 1.2
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Historische Ertrage zum 1. Halbjahr 2025

historische Kursschwankungen
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Entwicklung Anteilspreis seit Start 1.
Halbjahr 2025

Ertrage

Monat -0,02% 2024  3,39% 8,0
3 Monate 1,87% 2023 8,40% 7,0
YTD25 2,22% 2022 -13,92% 6o
2021  4,46%
5,0
2020 1,71%
4,0
Durchschnitt 3 Jahre -1,19% 2019 14,30%
3,0
Durchschnitt 5 Jahre 0,49% 2018 -7,02%
Durchschnitt 10 Jah 2017  2,84% 20
Durchschnitt 15 Jah 2016 10
Durchschnitt 20 Jah 2015 o0 —H—+—"F+—"+—+—+—+—+++——+—+—+—+—+—+

Quelle: Eigenproduktion

(1) In der Vergangenheit erzielte Ertrige sind keine Garantie fuir Ertrége in der Zukunft. Eingetragen in das Registro Administrativo der DGS unter der Nr. F2059

Entidad Gestora: Deutsche Zurich Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., NIF A-61502282. Inscrita en el R.M. De Madrid, T36.845, F.51, S.8, H. M-659497, 1.2
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Analyse des Portfolios zum 1. Halbjahr 2025

Portfolio nach Art der Aktiva

Rentenfonds Unternehmensanlei
18,23% hen...

Baranlagen

4,79% _\

Aktienwerte
11,13%

taatsanleihen
39,07%

w ste Wertpapiere

Geogr. Verteilung der Aktienwerte

SCHWEDEN M 1,19%
LUXEMBURG M 1,28%

IRLAND Wl 1,75%

FINNLAND W 1,98%
SPANIEN W 2,21%
NORWEGEN I 3,07%

ITALIEN N 3,385%

DANEMARK NN 4,09%
NIEDERLANDE I 7,87%
SCHWEIZ I °,19%
G. BRITANNIEN I 17,70%
FRANKREICH I  19,71%
DEUTSCHLAND I 26,10%

Wert Land Sektor %

XTRACKERS Il USD EMERGING MARK ETF LUXEMBURG IIC/ETF 8,28%
DWS INVEST EURO HIGH YIELD COR LUXEMBURG IIC/ETF 6,86%
BUONI POLIENNALI DEL TES 0,5 01/02/2026 ITALIEN GOVERNMENT 3,71%
BUONI POLIENNALI DEL TES 0,6 01/08/2031 ITALIEN GOVERNMENT 3,64%
XTRACKERS Il EUR CORPORATE BON ETF LUXEMBURG IIC/ETF 2,93%
ORIX CORP 3,447 22/10/2031 JAPAN FINANCIAL 2,75%
REPUBLIC OF AUSTRIA 2,9% 20/02/2034 OSTERREIC GOVERNMENT 2,45%
BUONI POLIENNALI DEL TES 1,8% 01/03/41 ITALIEN GOVERNMENT 2,43%
POSTNL NV 4,75% 12/06/2031 NIEDERLANDE INDUSTRIE 2,26%
GALDERMA FINANCE 3,5 20/03/2030 NIEDERLANDE MED. ASSISTENZ 2,22%

Verteilung der Vermoégenswerte von

Bond Rating

A Il 329%
AA- I 4 49%
A T s53%
AM T 505%
A+ [ 373
eee- [ o:s%
ses+ [ i15%
A I 16,43%

cee [N 4,33%

Verbundene Geschafte

Information zu verbundenen Geschéaften gem. Artikel 85, 32 der
Verordnung  fur Pensionsplane und -fonds: Die
Verwaltungsgesellschaft kann auf Rechnung des Pensionsfonds
verbundene Geschéfte durchfiihren, die gem. Artikel 85, 32 der
Verordnung fiir Pensionsplane und -fonds zuldssig sind.

Zu diesem Zweck hat die Fondsverwaltungsgesellschaft in ihrem
internen  Verhaltenskodex  Verfahren  aufgestellt, um
Interessenskonflikte zu vermeiden und sicherzustellen, dass,
falls es zu verbundenen Geschaften kommen sollte, diese im
alleinigen Interesse der verwalteten Pensionsfonds und zu
Preisen bzw. Konditionen durchgefiihrt werden, die mindestens
denen des Marktes entsprechen oder besser sind.'

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle gehoren
nicht derselben Unternehmensgruppe an.

Entidad Gestora: Deutsche Zurich Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., NIF A-61502282. Inscrita en el R.M. De Madrid, T36.845, F.51, 5.8, H. M-659497, 1.2
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Zusatzliche Angaben

Wir weisen noch einmal darauf hin, dass Einlagen in Pensionssparplane, die vor dem 31.12.2006 geleistet wurden, ein Anrecht auf eine
SteuerermaRigung von 40 % entsprechend den Bedingungen und Fristen der geltenden Vorschriften geben kénnten (ausgenommen Pais
Vasco und Navarra, wo sich die SteuerermaBigung entsprechend den dort geltenden Sondervorschriften ergibt). In diesem Sinne weisen wir

auf Folgendes hin:
- Fir zwischen 2011 und 2014 eingetretene Auszahlungsfélle: Die Riicknahme muss vor dem Ende des achten Jahres nach Eintritt des

Auszahlungsfalls erfolgen.
- Fir Auszahlungsfalle ab 2015: Die Riickzahlung muss in dem Steuerjahr, in dem der Auszahlungsfall eintritt, oder in den darauffolgenden

zwei Steuerjahren erfolgen.

Wenn Sie Inhaber mehrerer Pensionsplédne sind, konnen Sie die ErmaRigung i.H.v. 40 % (sofern Sie Anspruch darauf haben und vor dem
31.12.2006 Einlagen geleistet haben) auf alle Plane anwenden, vorausgesetzt, dass die Riicknahmen (aller Plane) im selben Steuerjahr

erfolgen.

Die Teilnehmer werden hiermit tiber eine Anderung der vom Pensionsplan erhobenen Gebiihren mit Wirkung zum 15. Mai 2025 informiert.
Die derzeitige Verwaltungsgebihr wird von 1,35 % auf 1,30 % gesenkt. Die Depotgebiihr bleibt unverdndert bei 0,046 %.

Entidad Gestora: Deutsche Zurich Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., NIF A-61502282. Inscrita en el R.M. De Madrid, T36.845, F.51, S.8, H. M-659497, 1.2
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Aufschliisselung der Provisionen und sonstigen zurechenbaren Aufwendungen

Provisionsaufschliisselung

Prozentsatz der tatsachlich unterstitzten Personen (1)

Zeitraum (2. Quartal 2025) Kumuliert (1. Halbjahr 2025)
Konzept ‘ s/ Pat. ‘ s/ Result. ‘ Gesamt ‘ ‘ s/ Pat. ‘ s/ Result. ‘ Gesamt
Direkte Verwaltungsgebihr 0,33% 0,00% 0,33% 0,65% 0,00% 0,65%
Indirekte Verwaltungsgebtihr (2) 0,02% 0,00% 0,02% 0,03% 0,00% 0,03%
Direkte Einzahlungsgebuhr 0,01% 0,00% 0,01% 0,02% 0,00% 0,02%
Indirekte Einzahlungsgebiihr 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Plankosten (3) 0,04% 0,00% 0,04% 0,08% 0,00% 0,08%

(1) Tatsachlich unterstutzter Prozentsatz: nicht annualisierter Prozentsatz, der dem Prozentsatz des durchschnittlichen taglichen Saldos des Planpositionskontos entspricht
(2) Indirekte Verwaltungsprovisionen: Es wird tber die entsprechenden Konzepte dieser Provisionen berichtet.

(3) Aufschlusselung der dem Plan belasteten Kosten.

(4) Die Prozentsatze sind auf zwei Dezimalstellen gerundet. Es kann daher sein, dass geringere Ausgaben nicht berticksichtigt werden.

- Die Verwaltungsgebiihr wird als fester Prozentsatz auf das Positionskonto berechnet

- Dieser Plan beinhaltet indirekte Verwaltungsgebiihren aufgrund von Investitionen in gemeinsame Anlagesysteme.

- Die Hohe der direkten und indirekten Verwaltungsgebiihren darf in keinem Fall 1,30 % des Bilanzpostens des Pensionsplans Ubersteigen.

Kostenaufschliisselung

- Der Plan unterstiitzt die folgenden Ausgaben: (siehe Aufschliisselung in der Tabelle unten)

Konzept Zeitraum (2. Quartal 2025) * Kumuliert (1. Halbjahr 2025) *
Finanzanalysedienstleistungen. 0,00% 0,00%
Verwendung von Vergleichsindizes 0,00% 0,00%
Nachhaltigkeitsanalyse 0,00% 0,00%
Wirtschaftsprifung und sonstige professionelle Dienstleistungen 0,01% 0,02%
Fonds- und Plankontrollausschuss 0,00% 0,00%
Abwicklung von Anlagetransaktionen 0,00% 0,01%
Versicherungsmathematische Finanzprifung. 0,00% 0,00%
Sonstige vom Plan getragene Kosten '1) 0,03% 0,05%

) Beinhaltet Handelsregistereintrag, Notargebiihren, Herkunftslandsteuern und Bankgebiihren.

) pDie Prozentsétze sind auf zwei Dezimalstellen gerundet. Daher kénnen niedrigere Kosten nicht berticksichtigt sein.
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Analyse des Anlageportfolios DZ Prevision 27 1. Halbjahr 2025

Aktienwerte

Wertname Land Sektor Titel Durchschnittlicher Bargeld ung hi ungen Realisierungswert | % Gesamt ausstellende Einheit
Tausch

AC.ALLIANZ SE DEUTSCHLAND FINANCIAL 74 175,60 25.463 12.469 0 25.463| 0,29% |ALLIANZ SE
AC.INTESA SAN PAOLO SPA ITALIEN FINANCIAL 4.432 3,22 21.679 7.418 0 21.679| 0,25% |INTESA SANPAOLO SPA
AC.COMPASS GROUP PLC G. BRITANNIEN KONSUM 546 16,03 15.704 5.723 0 15.704| 0,18% |COMPASS GRP
AC.SOCIETE GENERALE-A FRANKREICH FINANCIAL 474 35,22 23.013 6.318 0 23.013| 0,26% |SOCIETE GENERALE
AC.TELENOR ASA NORWEGEN KOMMUNIKATION 905 139,42 11.941 1.127 0 11.941| 0,14% |TELENOR
AC.L'OREAL FRANKREICH ZYKLISCHE KONSUMGUTER 47 380,78 17.066 0 -831 17.066| 0,20% |LOREAL
AC.ORANGE S.A. FRANKREICH KOMMUNIKATION 1.426 11,99 18.417 1.316 0 18.417| 0,21% |ORANGE SA
AC.HERMES INTERNATIONAL FRANKREICH ZYKLISCHE KONSUMGUTER 4 2.439,58 9.196 0 -562 9.196| 0,11% |HERMES INTERNATIONAL
AC.RICHEMONT CIE FINANC SCHWEIZ KONSUM 65 120,77 10.399 2.178 0 10.399| 0,12% |CIE FINANCIERE RICHEMONT SA
AC.DEUTSCHE BANK, A.G. DEUTSCHLAND FINANCIAL 896 13,69 22.552 10.288 0 22.552| 0,26% |DEUTSCHE BANK AG
AC.RELX PLC G. BRITANNIEN INDUSTRIE 380 19,25 17.443 8.928 0 17.443| 0,20% |REED ELSEVIER PLC
AC.PRYSMIAN ITALIEN ENERGIE 292 57,04 17.532 875 0 17.532| 0,20% |PRYSMIAN SPA
AC.PORSCHE AG PFD DEUTSCHLAND KONSUM 173 53,73 5.828 0 -3.468 5.828| 0,07% |PORSCHE AUTOMOBILE
ASTRAZENECA (GBP) G. BRITANNIEN MED. ASSISTENZ 188 87,24 22.182 3.140 0 22.182| 0,25% |ASTRAZENECA PLC
FRESENIUS SE DEUTSCHLAND MED. ASSISTENZ 691 29,46 29.492 9.134 0 29.492| 0,34% |FRESENIUS SE & CO KGAA
ING GROEP NUEVAS 2016 NIEDERLANDE FINANCIAL 648 16,41 12.070 1.438 0 12.070| 0,14% |ING GROEP NV
AIR LIQUIDE FINNLAND ROHSTOFFE 115 175,19 20.141 0 -6 20.141| 0,23% |AIR LIQUIDE SA
AIRBUS GROUP NV FRANKREICH INDUSTRIE 60 174,17 10.636 185 0 10.636| 0,12% |AIRBUS SE
ASML HOLDING NV NIEDERLANDE INDUSTRIE 48 361,50 32.525 15.173 0 32.525| 0,37% |ASMLHOLDING NV
VINCI FRANKREICH INDUSTRIE 159 83,82 19.891 6.564 0 19.891| 0,23% |VINCISA
NESTLER SCHWEIZ ZYKLISCHE KONSUMGUTER 205 86,33 17.299 598 0 17.299| 0,20% |NESTLE SA
NOVARTIS R SCHWEIZ MED. ASSISTENZ 228 95,75 23.473 225 0 23.473| 0,27% |NOVARTIS AG
SIKA AG SCHWEIZ ROHSTOFFE 46 159,99 10.607 3.940 0 10.607| 0,12% |[SIKA AG
ADIDAS AG (GR) DEUTSCHLAND KONSUM 48 209,05 9.502 0 -533 9.502| 0,11% |ADIDAS AG
DEUTSCHE TELEKOM (GR) DEUTSCHLAND KOMMUNIKATION 323 17,85 10.003 4.238 0 10.003| 0,11% |DEUTSCHE TELEKOM INT FIN
E.ON.AG DEUTSCHLAND UTILITIES 1.481 11,13 23.141 6.664 0 23.141| 0,27% |E.ONSE
TOTAL FRANKREICH ENERGIE 293 50,93 15.265 343 0 15.265| 0,18% |TOTALSA
SAP (GR) DEUTSCHLAND TECHNOLOGIE 102 113,91 26.331 14.713 0 26.331| 0,30% |SAPSE
SWEDBANK AB SCHWEDEN FINANCIAL 541 171,57 12.156 3.327 0 12.156| 0,14% |SWEDBANK AB
BANCO SANTANDER SPANIEN FINANCIAL 3.200 4,61 22.486 7.737 0 22.486| 0,26% |BANCO SANTANDER SA
ROCHE HOLDING SCHWEIZ MED. ASSISTENZ 74 329,49 20.470 0 -2.367 20.470| 0,24% |ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN
HSBC G. BRITANNIEN FINANCIAL 3.374 5,07 34.688 14.773 0 34.688| 0,40% |HSBC HOLDINGS PLC
SANOFI-AVENTIS FRANKREICH MED. ASSISTENZ 109 95,25 8.961 0 -1.422 8.961| 0,10% |SANOFI
ABN AMRO GROUP NV NIEDERLANDE FINANCIAL 990 13,14 23.008 10.004 0 23.008| 0,26% |ABN AMRO
AXA FRANKREICH FINANCIAL 774 21,75 32.253 15.415 0 32.253| 0,37% |AXASA
SCHNEIDER ELECTRIC FRANKREICH INDUSTRIE 89 246,30 20.096 0 -1.824 20.096| 0,23% |SCHNEIDER ELECTRIC SE
SCOUT24 AG DEUTSCHLAND ZYKLISCHE KONSUMGUTER 175 60,75 20.493 9.862 0 20.493| 0,24% |SCOUT24 AG
MTU AERO ENGINES HLDG DEUTSCHLAND INDUSTRIE 47 351,25 17.728 1.220 0 17.728| 0,20% |MTU AERO ENGINES HLDG
INFORMA PLC G. BRITANNIEN KOMMUNIKATION 1.208 6,01 11.349 3.089 0 11.349| 0,13% |INFORMAPLC
SIEMENS ENERGY AG (GY) DEUTSCHLAND INDUSTRIE 186 81,46 18.239 3.088 0 18.239| 0,21% |[SIEMENS ENERGY AG
ADYEN NV NIEDERLANDE TECHNOLOGIE 8 1.595,56 12.467 0 -297 12.467| 0,14% |ADYEN NV
INFINEON TECHNOLOGIES GR DEUTSCHLAND TECHNOLOGIE 402 27,68 14.518 3.393 0 14.518| 0,17% |INFINEON TECHNOLOGIES AG
DAIMLER TRUCK HOLDING AG NUEVAS DIC 21GY DEUTSCHLAND KONSUM 253 41,74 10.163 0 -397 10.163| 0,12% |DAIMLER AG
SHELL PLC (LN) G. BRITANNIEN ENERGIE 817 24,35 24.323 1.572 0 24.323| 0,28% |ROYAL DUTCH SHELL PLC
DsvB DANEMARK INDUSTRIE 66 1.168,86 13.471 3.114 0 13.471) 0,15% |DSVB
AC.RWE DEUTSCHLAND UTILITIES 270 32,09 9.566 902 0 9.566| 0,11% |RWEAG
AUTO TRADER GROUP PLC G. BRITANNIEN KOMMUNIKATION 1.356 8,63 13.033 0 -924 13.033| 0,15% |AUTO TRADER GROUP PLC
AC.SSE PLC G. BRITANNIEN UTILITIES 1.248 17,21 26.642 1.250 0 26.642| 0,31% |SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY
LONDON STOCK EXCHANGE G. BRITANNIEN FINANCIAL 119 112,47 14.755 0 -1.284 14.755| 0,17% |LONDON STOCK EXCHANGE
DSM-FIRMENICH AG SCHWEIZ INDUSTRIE 125 103,14 11.283 0 -1.610 11.283| 0,13% |DSM-FIRMENICH AG
NOVO NORDISK A/S-B (SEP23) DANEMARK MED. ASSISTENZ 478 316,90 28.178 7.866 0 28.178| 0,32% |NOVO NORDISK A/S
CRH PLC (LN) IRLAND ROHSTOFFE 227 28,16 17.764 10.358 0 17.764| 0,20% |CRHPLC
LUFTHANSA B (XETRA) DEUTSCHLAND KONSUM 1.518 7,77 10.899 0 -891 10.899| 0,13% |LUFTHANSA B
AC.SCOR SE FRANKREICH FINANCIAL 579 29,33 16.224 0 -759 16.224| 0,19% |SCOR

Entidad Gestora: Deutsche Zurich Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., NIF A-61502282. Inscrita en el R.M. De Madrid, T36.845, .51, 5.8, H. M-659497, 1.2
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Analyse des Anlageportfolios DZ Prevision 27 1. Halbjahr 2025

Aktienwerte

Wertname Land Sektor Titel Durchschnittlicher Bargeld ung hi ungen Realisierungswert | % Gesamt ausstellende Einheit
Tausch
KNORR-BREMSE AG DEUTSCHLAND INDUSTRIE 142 72,11 11.651 1.411 0 11.651| 0,13% |KNORR-BREMSE AG
DNB BANK ASA NORWEGEN FINANCIAL 822 226,32 19.283 3.524 0 19.283| 0,22% |DNB BANK ASA
SPOTIFY TECHNOLOGY SA LUXEMBURG KOMMUNIKATION 20 630,72 13.019 1.020 0 13.019| 0,15% |SPOTIFY TECHNOLOGY SA
AC.ACCOR FRANKREICH KONSUM 214 47,54 9.487 0 -686 9.487| 0,11% |ACCORSA
33.780 1.017.441 225.918 -17.862 1.017.441 11,69%
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Staatsanleih

Wertname Land Sektor Bargeld ung hi ungen Realisierungswert | % Gesamt ausstellende Einheit
nominal Tausch
FRANCE GOV 0,75% 25/05/2052 FRANKREICH GOVERNMENT 184.066 64,30 87.514 0 -31.227 87.131| 1,01% |FRENCH REPUBLIC
BONOS DEL ESTADO 1.25% VT0.31.10.2030 SPANIEN GOVERNMENT 195.000 98,84 183.940 0 -10.622 182.121| 2,11% |ESTADO ESPANOL
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1,2% 31/10/2040 SPANIEN GOVERNMENT 180.000 85,32 130.250 0 -25.584 127.989| 1,50% |ESTADO ESPANOL
OBRIGACOES DO TESOURO 0,9% 12/10/2035 PORTUGAL GOVERNMENT 107.519 92,44 87.948 0 -12.621 86.767| 1,01% |ESTADO PORTUGUES
IRISH TSY 0% 18/10/2031 IRLAND GOVERNMENT 79.219 91,33 67.587 0 -5.324 67.026| 0,78% |REPUBLIC OF IRELAND
BUNDESREPUB DEUTSCHLAND 0% 15/02/2031 DEUTSCHLAND GOVERNMENT 82.846 89,72 73.247 0 -1.587 72.741| 0,84% |FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY
BELGIUM KINGDOM 0% 22/10/2031 BELGIEN GOVERNMENT 116.219 88,87 98.440 0 -6.057 97.227| 1,13% |BELGIUM KINGDOM
BUONI POLIENNALI DEL TES 0,5 01/02/2026 ITALIEN GOVERNMENT 342.000 97,69 339.955 1.957 0 336.047| 3,91% |BUONIPOLIENNALI DEL TES
FRANCE GOV 0,5 25/05/2040 FRANKREICH GOVERNMENT 179.649 84,74 115.271 0 -37.197 115.040| 1,32% |FRENCH REPUBLIC
BUONI POLIENNALI DEL TES 0,6 01/08/2031 ITALIEN GOVERNMENT 380.000 83,66 333.806 11.409 0 329.335| 3,83% |BUONIPOLIENNALI DEL TES
EU 0% 04/11/25 EUROPAISCHE UNION GOVERNMENT 98.000 97,91 97.351 62 0 96.012| 1,12% |EUROPEAN UNION
BUONI POLIENNALI DEL TES 1,8% 01/03/41 ITALIEN GOVERNMENT 292.000 83,17 222.979 0 -22.440 220.427| 2,56% |BUONIPOLIENNALI DEL TES
ADIF ALTA VELOCIDAD 3,5% 30/07/2029 SPANIEN GOVERNMENT 100.000 98,00 106.030 4.478 0 102.473| 1,22% |ADIF ALTA VELOCIDAD
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3,15%30/04/2033 SPANIEN GOVERNMENT 108.000 100,08 110.242 1.584 0 109.674| 1,27% |ESTADO ESPANOL
BUNDESREPUB DEUTSCHLAND 1,8% 15/08/2053 DEUTSCHLAND GOVERNMENT 50.000 88,41 69.847 0 -11.291 68.274| 0,80% |FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY
CROATI 4 06/14/35 KROATIEN GOVERNMENT 100.000 99,69 107.566 7.692 0 107.382| 1,24% |CROATIA
FRANCE GOV 0,75% 25/02/2028 FRANKREICH GOVERNMENT 91.000 93,52 88.011 2.035 0 87.140| 1,01% |FRENCH REPUBLIC
REPUBLIC OF LATVIA 3,875 22.05.29 LETTLAND GOVERNMENT 83.000 100,35 87.263 3.632 0 86.924| 1,00% |REPUBLIC OF LATVIA
COMUNIDAD DE MADRID 3,462% 30/04/2034 SPANIEN GOVERNMENT 103.000 99,94 106.068 2.536 0 105.470| 1,22% |COMMUNITY OF MADRID SPAI
REPUBLIC OF AUSTRIA 2,9% 20/02/2034 OSTERREIC GOVERNMENT 222.000 101,02 224.686 0 -1.782 222.477| 2,58% |REPUBLIC OF AUSTRIA
OBRIGACOES DO TESOURO 3,625% 12/06/2054 PORTUGAL GOVERNMENT 61.000 102,70 58.765 0 -3.994 58.654| 0,68% |ESTADO PORTUGUES
BELGIUM KINGDOM 0,1 22/06/2030 BELGIEN GOVERNMENT 96.000 87,92 85.479 1.016 0 85.417| 0,98% |BELGIUM KINGDOM
EUROPEAN INVESTMENT BANK 3,5 15/04/27 DEUTSCHLAND GOVERNMENT 53.000 102,79 54.792 79 0 54.558| 0,63% |EUROPEAN INVESTMENT BANK
BUONI POLIENNALI DEL TES 4,1% 01/02/2029 ITALIEN GOVERNMENT 79.000 105,27 85.006 761 0 83.926| 0,98% |REPUBLIC OF ITALY
BELGIUM KINGDOM 0,8% 22/06/2028 BELGIEN GOVERNMENT 90.000 96,38 86.600 0 -188 86.554| 0,99% |BELGIUM KINGDOM
HELLENIC REPUBLIC 3,375% 15/06/2034 GRIECHENLAND GOVERNMENT 48.000 99,97 48.859 802 0 48.789| 0,56% |HELLENIC REPUBLIC
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 3,00% 06/11/203 0 GOVERNMENT 68.000 100,10 69.915 521 0 68.587| 0,80% |SLOVAKIA GOVERNMENT BOND
EUROPEAN UNION BILL 2,5% 04.12.2031 LUXEMBURG GOVERNMENT 203.000 98,71 203.797 472 0 200.857| 2,34% |EUROPEAN UNION
EUROBANK SA 5,875% 28/11/2029 GRIECHENLAND GOVERNMENT 125.000 108,75 140.325 67 0 136.005| 1,61% |EUROBANK SA
3.956.518 3.571.541 39.104 -169.915 3.531.027 41,03%
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Investmentfonds

Wertname Land Sektor il D ittli Bargeld ung hi ungen Realisierungswert | % Gesamt ausstellende Einheit
nominal Tausch
XTRACKERS Il USD EMERGING MARK ETF LUXEMBURG IIC/ ETF 759.322 304,02 759.322 0 -3.162 759.322| 8,72% |XTRACKERS Il USD EMERGING MARK
XTRACKERS Il EUR CORPORATE BON ETF LUXEMBURG IIC / ETF 268.602 160,07 268.602 643 0 268.602| 3,09% |XTRACKERS Il EUR CORPORATE BON
DWS INVEST EURO HIGH YIELD COR LUXEMBURG IIC / ETF 628.988 187,73 628.988 15.310 0 628.988| 7,23% |DWS INVEST EURO HIGH YIELD COR
DWS INVEST EURO HY CORP IC50 LUXEMBURG IIC / ETF 10.171 137,60 10.171 0 -12 10.171| 0,12% |DWS INVEST EURO HY CORP IC50
1.667.083 1.667.083 15.953 -3.174 1.667.083 19,15%
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ternehmensanleihen

Wertname Land Sektor il Durck ittlicher Bargeld Besteuerung Behinderungen | Realisierungswert | % Gesamt ausstellende Einheit
nominal Tausch
PROSUS NV 1,539% 03/08/2028 NIEDERLANDE KONSUM 110.000 93,45 106.813 918 0 103.718 1,23% |PROSUS NV
AXA SA 3,875% 20/05/2049 FRANKREICH FINANCIAL 110.000 226,99 113.389 0 -135.899 113.795 1,30% |AXASA
BAYNGR 4 5/8 05/26/33 DEUTSCHLAND MED. ASSISTENZ 101.000 101,30 107.519 4.764 0 107.081 1,24% |BAYER AG
AEROPORTI ROMA 4,875% 10/07/2023 ITALIEN ZYKLISCHE KONSUMGUTER 100.000 97,33 112.192 9.877 0 107.209 1,29% |AEROPORTI DI ROMA SPA
AUTOLIV 3,625 07/08/2029 US.A. INDUSTRIE 100.000 99,47 105.299 2.491 0 101.960 1,21% |AUTOLIV INC
ACHMEA BV 5,625% 02.11.2044 NIEDERLANDE FINANCIAL 100.000 102,99 110.343 3.465 0 106.455 1,27% |ACHMEA BV
HAMBURG COMMERCIAL BANK 4,75% 02.05.2029 DEUTSCHLAND FINANCIAL 98.000 100,23 104.365 5.399 0 103.623 1,20% |HAMBURG COMMERCIAL BANK
POSTNL NV 4,75% 12/06/2031 NIEDERLANDE INDUSTRIE 200.000 101,16 207.657 4.874 0 207.190 2,39% |POSTNLNV
DCC GROUP FIN IRELAND 4,375% 27/06/2031 IRLAND FINANCIAL 123.000 99,66 127.088 4.443 0 127.030 1,46% |DCC GROUP FIN IRELAND
ORIX CORP 3,447 22/10/2031 JAPAN FINANCIAL 247.000 100,11 252.416 0 -681 246.596 2,90% |ORIX CORP
KINGSPAN 3,5% 31/10/31 IRLAND ROHSTOFFE 104.000 99,42 106.870 1.017 0 104.410 1,23%  |KINGSPAN SEC IRELAND DAC
DANSKE BANK 3,75% 19/11/2036 DANEMARK FINANCIAL 100.000 99,36 102.364 678 0 100.038 1,18% | DANSKE BANK A/S
NIPPON LIFE INSURANCE 4,114% 23/01/2055 JAPAN FINANCIAL 100.000 101,05 100.702 0 -2.300 98.749 1,16%  |NIPPON LIFE INSURANCE
SECURITAS AB 3,375 20.05.2032 SCHWEDEN KONSUM 100.000 99,22 99.604 0 -11 99.211 1,14%  |SECURITAS AB
GALDERMA FINANCE 3,5 20/03/2030 NIEDERLANDE MED. ASSISTENZ 200.000 99,91 203.801 2.020 0 201.842 2,34% |GALDERMA FINANCE EUROPE
SIX FINANCE LUXEMBOURG 3,25% 30.05.2030 LUXEMBURG FINANCIAL 139.000 100,50 139.673 0 -404 139.293 1,60%  |SIX FINANCE LUXEMBOURG
ELLEVIO AB 3,75% 14.05.2035 SCHWEDEN UTILITIES 100.000 98,33 100.244 1.410 0 99.742 1,15% |ELLEVIO AB
SKANDINAVISKA ENSKILDA 4,5% 27/11/2034 SCHWEDEN FINANCIAL 134.000 104,84 144.109 53 0 140.544 1,66% |SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
STRYKER CORP 3,375% 11.09.2032 US.A. MED. ASSISTENZ 101.000 100,47 104.068 0 -142 101.333 1,20%  |STRYKER CORP
2.367.000 2.448.516 41.410 -139.437 2.409.818 28,13%
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Wertname Land Sektor Bargeld ung ungen Realisierungswert | % Gesamt ausstellende Einheit
nominal Tausch
FUTURO EURO BUND SEP 25 DEUTSCHLAND DERIVATE 200.000 0,00 260.300 0 0 0,00% |DERIVADOS
FUT. EUROSTOXX 50 SEP 25 DEUTSCHLAND DERIVATE -53.061 0,00 -53.270 0 0 0,00% |EUREX
FUTURO MSCI EUROPE SEP25 DEUTSCHLAND DERIVATE 259.747 0,00 25.676 0 0 0,00% |EUREX
406.685 232.706 0 0 0,00%
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