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Datos del Plan de Pensiones

Plan de Pensiones Individual Deutsche Bank RV Europa
Indicador de Riesgo y Alertas sobre Líquidez & Informe de Mercados

Alertas sobre Líquidez Informe de Mercados

Indicador de Riesgo y Rentabilidad

1 2 3 4 5 6 7

Categoría Inverco Renta Variable

Índice de Referencia

Fecha de Adscripción del Plan 26/01/1998

Fondo Adscrito DB PREVISION 3, F.P

Gestora del Fondo Deutsche Zurich Pensiones EGFP, SA

Depositario del Fondo BNP Paribas S.A., Suc. en España

Auditor del Fondo Forvis Mazars Auditores, S.L.P

Entidad contratada para la Gestión Activos Financieros DWS Investments GmbH, Frankfurt am Main/Alemania

Divisa de denominación EURO

Patrimonio EUROS ……………………………………………………………………………………………………………………………………………….53.757.877

Valor de la participación EUROS ……………………………………………………………………………………………………………………………………………….32,50963472

Nº de partícipes 2.327

Inversión mínima inicial 30 EUROS 

Inversión mínima (Aport. Periódic.) 30 EUROS mensuales

Comisión de gestión 1,500% sobre el patrimonio

Comisión de depositaría 0,1060% sobre el patrimonio

Otros Gastos 2025 (Auditoría, Registro Mercantil, Notario y otros) 0,48%

Código de Producto 535

Alerta mostrada en caso de que el producto 

financiero tenga posibles limitaciones 

respecto a la liquidez y a la venta 

anticipada:

El valor de los derechos de movilización, de 

las prestaciones y de los supuestos 

excepcionales de liquidez depende del valor 

de mercado de los activos del fondo de 

pensiones y puede provocar pérdidas 

relevantes.

Para más detalle sobre el desglose de comisiones pinche aquí y/o consulte la quinta página de este documento

El cobro de la prestación o el ejercicio del 

derecho de rescate sólo es posible si se 

produce alguna de las contingencias o 

supuestos excepcionales de liquidez 

regulados en la normativa de planes y 

fondos de pensiones.

Este dato es indicativo del riesgo del plan y 

está calculado en base a datos históricos 

que, no obstante, pueden no constituir una 

indicación fiable del futuro perfil de riesgo 

del plan. Además, no hay garantía de que la 

categoría indicada vaya a permanecer 

inalterable y puede variar a lo largo del 

tiempo.

95% (MSDEE15N) + 5% (EGB0)

Datos del Plan de Pensiones        

Los mercados financieros vivieron un 
primer semestre de 2025 muy volátil. El 
anuncio de los aranceles del llamado “día 
de la liberación” el 2 de abril provocó 
una ola de ventas histórica. El índice 
bursátil S&P-500 cayó más del 10% en 
dos días. El rendimiento de los bonos del 
Tesoro a 30 años se disparó 70 puntos 
básicos en menos de una semana, justo 
antes del anuncio de la moratoria de 90 
días. Esta extensión de 90 días provocó 
una notable recuperación. 

Los bonos soberanos resistieron bien en 
general, especialmente en los tramos 
cortos. Sin embargo, los temores fiscales 
por la propuesta presupuestaria 
expansiva de Estados Unidos provocaron 
dificultades en los bonos del Tesoro a 
largo plazo. 

El dólar estadounidense registró su peor 
rendimiento en el primer semestre 
desde 1973, con una caída del 13,8% 
contra el euro. Los precios del petróleo 
experimentaron una intensa volatilidad. 
Uno de los mejores activos este 
semestre fue el oro, con un alza del 
25,3%. Los índices de bolsa alemán DAX 
(+20,1%) y español IBEX-35 (+20,7%) 
lideraron la tendencia en lo que va del 
año. En comparación, el estadounidense 

S&P-500 subió un 5,5%. 

Pese a la volatilidad de los principales 
activos registrada durante el primer 
semestre de 2025, el fondo consiguió 
finalizar el periodo con una rentabilidad 
notablemente positiva, ligeramente 
superior a la de su índice de referencia.

La exposición a renta variable europea 
osciló entre el 92 y el 97% del fondo a lo 
largo del semestre. Destacó la 
aportación positiva del sector financiero, 
ya que se trata del sector más 
ponderado en la cartera y que además 
disfrutó de muy buen comportamiento 
semestral.

Alemania fue el país con más peso en la 
cartera de acciones y además el de mejor 
comportamiento absoluto y relativo al 
índice de referencia MSCI-Europe. El 
mercado alemán se vio beneficiado por 
el anuncio del impulso fiscal para los 
próximos años por parte del gobierno. Le 
siguieron en importancia Francia y el 
Reino Unido, aunque estos últimos 
fueron mercados en positivo, pero con 
menor brillo en la rentabilidad 
acumulada.
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Datos del Plan de Pensiones

Plan de Pensiones Individual Deutsche Bank RV Europa

Rentabilidades Históricas 1er Semestre 2025

Mes 2024 5,50%

3 meses 2023 16,19%

Año en curso 2022 -10,45%

2021 20,30%

2020 -0,92%

Media 3 años 2019 25,05%

Media 5 años 2018 -13,72%

Media 10 años 2017 8,92%

Media 15 años 2016 0,02%

Media 20 años 2015 11,08%

Fuente: elaboración propia.

(1)  Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Inscrito en el Registro Administrativo de la D.G.S. con el nº F0529

Volatilidades históricas 

Evolución valor liquidativo de los últimos 10 

años

-1,15%
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Datos del Plan de Pensiones

Plan de Pensiones Individual Deutsche Bank RV Europa

Análisis de la cartera  1er Semestre 2025

Valor Sector %

1 HSBC FINANCIERO 3,45%

2 ASML HOLDING NV INDUSTRIAL 3,31%

3 AXA FINANCIERO 3,25%

4 FRESENIUS SE ASISTENCIA SANITARIA 2,97%

5 NOVO NORDISK A/S-B (SEP23) ASISTENCIA SANITARIA 2,83%

6 AC.ALLIANZ SE FINANCIERO 2,59%

7 SAP   (GR) INFORMACIÓN TECNOLÓGICA 2,57%

8 NOVARTIS R ASISTENCIA SANITARIA 2,38%

9 AC.DEUTSCHE BANK, A.G. FINANCIERO 2,38%

10 E.ON.AG SERVICIOS PÚBLICOS 2,33%

Operaciones Vinculadas

SUIZA

ALEMANIA

Para ello, la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos

en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos

de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas,en

caso de producirse, se realizan en interés exclusivo de los

Fondos de Pensiones gestionados y a precios o en condiciones

iguales o mejores que los de mercado. 

La entidad gestora y la entidad depositaria no forman parte 
del mismo grupo de sociedades.

ALEMANIA

Cartera por tipo de activos

Principales Valores

Distribución de los Activos de Renta Fija 

por Rating

Distribución geográfica de la renta variable

País

GRAN BRETAÑA

HOLANDA

FRANCIA

ALEMANIA

Información sobre operaciones vinculadas en virtud de lo

dispuesto en el artículo 85 ter del Reglamento de Planes y

Fondos de Pensiones: la Entidad Gestora puede realizar por

cuenta del Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de las

previstas en el artículo 85 ter del Reglamento de Planes y

Fondos de Pensiones. 

DINAMARCA

ALEMANIA

ALEMANIA

Renta Fija Privada
0,23% Renta Fija Pública

4,18%

Renta Variable
93,70%

Tesorería
1,88%

25,59%

18,62%

16,32%

9,97%

8,49%

4,51%

4,21%

3,26%

2,43%

2,01%

1,92%

1,38%

1,29%

ALEMANIA

FRANCIA

GRAN BRETAÑA

SUIZA

HOLANDA

DINAMARCA

ITALIA

NORUEGA

ESPAÑA

FINLANDIA

IRLANDA

LUXEMBURGO

SUECIA

24,24%

3,06%

2,80%

12,41%

21,32%

11,11%

25,05%

A-1+

AA

AA-

AA+

AAA

F1

F1+
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Datos del Plan de Pensiones

Plan de Pensiones Individual Deutsche Bank RV Europa

Información Adicional

Le recordamos que las aportaciones a planes de pensiones anteriores a 31/12/2006 pueden generar derecho a reducción fiscal del 40% en 

las condiciones y plazos regulados por la normativa en vigor (excepto para País Vasco y Navarra en los que la reducción se aplicará, en su 

caso, en las condiciones establecidas por la normativa foral en vigor). 

En este sentido, le informamos que:

*	En caso de ser titular de un plan de pensiones, con aportaciones anteriores a 31/12/2006, podrá aplicar la reducción del 40% sobre la 

prestación en forma de capital que se perciba del plan de pensiones, siempre que se trate del ejercicio en el que acaece la contingencia o 

en uno de los dos siguientes.

*	En caso de ser titular de varios planes de pensiones, con aportaciones anteriores a 31/12/2006, podrá aplicar la reducción del 40% sobre la 

prestación en forma de capital que se perciba de cada plan de pensiones, incluso en períodos impositivos diferentes, siempre que se trate 

del ejercicio en el que acaece la contingencia o en uno de los dos siguientes.

La información relacionada con las características ambientales y/o sociales estará disponible en el anexo al Informe de gestión de las 

Cuentas anuales.
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Datos del Plan de Pensiones

Plan de Pensiones Individual Deutsche Bank RV Europa

Desglose de comisiones y otros gastos imputables 

Desglose Comisiones

Concepto s/ Pat. s/ Result. Total s/ Pat. s/ Result. Total

1 Comisión de Gestión directa 0,38% 0,00% 0,38% 0,75% 0,00% 0,75%

2 Comisión de Gestión indirecta (2) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

3 Comisión de Depósito directa 0,03% 0,00% 0,03% 0,05% 0,00% 0,05%

4 Comisión de Depósito indirecta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

5 Gastos soportados por el Plan (3) 0,23% 0,00% 0,23% 0,48% 0,00% 0,48%

Desglose Gastos

 - El plan soporta los siguientes gastos: (ver desglose en tabla posterior)

Concepto

1 0,00% 0,00%

2 0,00% 0,00%

3 0,00% 0,00%

5 0,21% 0,41%

 (1) Incluye registro mercantil, notario, retenciones país de origen y gastos bancarios.
(*)  Porcentajes redondeados a dos decimales por lo que podría existir algún gasto inferior no reflejado

Análisis de sostenibilidad

Auditoría y otros servicios profesionales

Comisión de Control del Fondo y del Plan

Liquidación de operaciones de inversión

Revisión financiero actuarial.

Otros gastos soportados por el plan (1)

Utilización de índices de referencia

(2) Comisiones de gestión indirectas: se reportará la referencia a los conceptos correspondientes a estas comisiones.

(3) Desglose de gastos imputados al Plan. 

(4) Porcentajes redondeados a dos decimales por lo que podría existir algún gasto inferior no reflejado

- La comisión de gestión es calculada como un porcentaje fijo sobre La cuenta de posición

- Este plan no puede soportar comisiones de gestión indirectas debido a la inversión en instituciones de inversión colectiva 

- En ningún caso el importe imputado por las comisiones de gestión directa e indirectas podrá ser superior al 1.50% de la cuenta de posición del plan de pensiones

Periodo (2Q 2025) * Acumulado (1H 2025) *

Servicios de análisis financiero.

(1) Porcentaje efectivamente soportado: porcentaje no anualizado que corresponde al porcentaje sobre el saldo medio diario de la cuenta de posición del plan

Porcentaje efectivamente soportado (1)
Periodo (2Q 2025) Acumulado (1H 2025)

04

4 0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

0, % 0,06%

0,00% 0,00%



E
ntid

ad
 G

estora: D
eutsche Z

urich P
ensiones, E

ntid
ad

 G
estora d

e Fond
os d

e P
ensiones, S

.A
., N

IF A
-6

1
5

0
2

2
8

2
. Inscrita en el R

.M
. D

e M
ad

rid
,  T

3
6

.8
4

5
, F.5

1
, S

.8
, H

. M
-6

5
9

4
9

7
, I.2

Plan de Pensiones Individual Deutsche Bank RV Europa
Análisis de la Cartera de Inversiones DB PREVISIÓN 3, F.P 1er Semestre 2025

País Sector Títulos Cambio Medio Efectivo Plusvalía Minusvalía Valor Realización % Total Emisora

AC.ALLIANZ SE ALEMANIA FINANZAS 4.493 174,96 1.546.041 759.946 0 1.546.041 2,68% ALLIANZ SE
AC.INTESA SAN PAOLO SPA ITALIA FINANZAS 254.000 3,39 1.242.441 382.242 0 1.242.441 2,15% INTESA SANPAOLO SPA
AC.COMPASS GROUP PLC GRAN BRETAÑA PRODUCTOS DE CONSUMO NO BÁSICO 32.985 17,05 948.739 302.174 0 948.739 1,64% COMPASS GRP
AC.SOCIETE GENERALE-A FRANCIA FINANZAS 28.166 36,11 1.367.459 350.313 0 1.367.459 2,37% SOCIETE GENERALE
AC.TELENOR ASA NORUEGA SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 52.416 139,96 691.584 62.105 0 691.584 1,20% TELENOR
AC.L'OREAL FRANCIA CONSUMO CÍCLICO 2.753 382,18 999.614 0 -52.534 999.614 1,73% LOREAL
AC.ORANGE S.A. FRANCIA SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 82.889 12,00 1.070.511 75.952 0 1.070.511 1,85% ORANGE SA
AC.HERMES INTERNATIONAL FRANCIA CONSUMO CÍCLICO 236 2.439,58 542.564 0 -33.177 542.564 0,94% HERMES INTERNATIONAL
AC.RICHEMONT CIE FINANC SUIZA PRODUCTOS DE CONSUMO NO BÁSICO 3.866 122,73 618.507 121.341 0 618.507 1,07% CIE FINANCIERE RICHEMONT SA
AC.DEUTSCHE BANK, A.G. ALEMANIA FINANZAS 56.429 15,68 1.420.318 535.684 0 1.420.318 2,46% DEUTSCHE BANK AG
AC.RELX PLC GRAN BRETAÑA INDUSTRIAL 22.591 20,85 1.036.960 484.127 0 1.036.960 1,80% REED ELSEVIER PLC
AC.PRYSMIAN ITALIA ENERGÍA 17.928 57,08 1.076.397 53.061 0 1.076.397 1,87% PRYSMIAN SPA
AC.PORSCHE AG  PFD ALEMANIA PRODUCTOS DE CONSUMO NO BÁSICO 10.141 38,99 341.650 0 -53.708 341.650 0,59% PORSCHE AUTOMOBILE
ASTRAZENECA (GBP) GRAN BRETAÑA ASISTENCIA SANITARIA 10.943 90,83 1.291.155 132.252 0 1.291.155 2,24% ASTRAZENECA PLC
FRESENIUS SE ALEMANIA ASISTENCIA SANITARIA 41.641 30,59 1.777.238 503.253 0 1.777.238 3,08% FRESENIUS SE & CO KGAA
ING GROEP NUEVAS 2016 HOLANDA FINANZAS 33.021 16,41 615.049 73.254 0 615.049 1,07% ING GROEP NV
AIR LIQUIDE FINLANDIA MATERIALES 6.324 175,23 1.107.585 0 -541 1.107.585 1,92% AIR LIQUIDE SA
ASML HOLDING NV HOLANDA INDUSTRIAL 2.920 397,21 1.978.592 818.753 0 1.978.592 3,43% ASML HOLDING NV
VINCI FRANCIA INDUSTRIAL 9.134 81,68 1.142.663 396.604 0 1.142.663 1,98% VINCI SA
NESTLE R SUIZA CONSUMO CÍCLICO 11.788 78,18 994.760 139.164 0 994.760 1,72% NESTLE SA
NOVARTIS R SUIZA ASISTENCIA SANITARIA 13.831 95,93 1.423.901 12.380 0 1.423.901 2,47% NOVARTIS AG
SIKA AG SUIZA MATERIALES 2.656 167,83 612.436 208.425 0 612.436 1,06% SIKA AG
ADIDAS AG (GR) ALEMANIA PRODUCTOS DE CONSUMO NO BÁSICO 2.760 207,10 546.342 0 -25.263 546.342 0,95% ADIDAS AG
DEUTSCHE TELEKOM (GR) ALEMANIA SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 18.935 18,74 586.417 231.494 0 586.417 1,02% DEUTSCHE TELEKOM INT FIN
E.ON.AG ALEMANIA SERVICIOS DE UTILIDAD PÚBLICA 88.961 12,74 1.390.016 257.033 0 1.390.016 2,41% E.ON SE
SAP   (GR) ALEMANIA TECNOLOGÍA DE LA INFORMACIÓN 5.961 123,30 1.538.832 803.845 0 1.538.832 2,67% SAP SE
SWEDBANK AB SUECIA FINANZAS 31.651 178,22 711.193 170.445 0 711.193 1,23% SWEDBANK AB
BANCO SANTANDER ESPAÑA FINANZAS 190.261 4,86 1.336.964 411.806 0 1.336.964 2,32% BANCO SANTANDER SA
ROCHE HOLDING SUIZA ASISTENCIA SANITARIA 4.266 323,17 1.180.049 0 -126.585 1.180.049 2,04% ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN
HSBC GRAN BRETAÑA FINANZAS 200.581 5,41 2.062.154 793.333 0 2.062.154 3,57% HSBC HOLDINGS PLC
SANOFI-AVENTIS FRANCIA ASISTENCIA SANITARIA 6.218 94,80 511.182 0 -78.310 511.182 0,89% SANOFI
ABN AMRO GROUP NV HOLANDA FINANZAS 56.751 14,25 1.318.893 510.299 0 1.318.893 2,29% ABN AMRO
AXA FRANCIA FINANZAS 46.628 23,30 1.942.989 856.690 0 1.942.989 3,37% AXA SA
SCHNEIDER ELECTRIC FRANCIA INDUSTRIAL 5.111 243,73 1.154.064 0 -91.624 1.154.064 2,00% SCHNEIDER ELECTRIC SE
SCOUT24 AG ALEMANIA CONSUMO CÍCLICO 10.040 64,90 1.175.684 524.114 0 1.175.684 2,04% SCOUT24 AG
INFORMA PLC GRAN BRETAÑA SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 68.602 6,15 644.504 161.660 0 644.504 1,12% INFORMA PLC
SIEMENS ENERGY AG (GY) ALEMANIA INDUSTRIAL 11.522 81,81 1.129.847 187.192 0 1.129.847 1,96% SIEMENS ENERGY AG
ADYEN NV HOLANDA TECNOLOGÍA DE LA INFORMACIÓN 490 1.555,14 763.616 1.596 0 763.616 1,32% ADYEN NV
INFINEON TECHNOLOGIES GR ALEMANIA TECNOLOGÍA DE LA INFORMACIÓN 21.150 27,92 763.832 173.226 0 763.832 1,32% INFINEON TECHNOLOGIES AG
DAIMLER TRUCK HOLDING AG NUEVAS DIC 21GY ALEMANIA PRODUCTOS DE CONSUMO NO BÁSICO 14.480 41,13 581.662 0 -13.956 581.662 1,01% DAIMLER AG
DSV B DINAMARCA INDUSTRIAL 3.896 1.171,44 795.174 182.489 0 795.174 1,38% DSV B
AUTO TRADER GROUP PLC GRAN BRETAÑA SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 77.350 8,58 743.463 0 -47.325 743.463 1,29% AUTO TRADER GROUP PLC
AC.SSE PLC GRAN BRETAÑA SERVICIOS DE UTILIDAD PÚBLICA 64.724 17,37 1.381.704 49.913 0 1.381.704 2,39% SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY
LONDON STOCK EXCHANGE GRAN BRETAÑA FINANZAS 7.137 112,09 884.941 0 -72.657 884.941 1,53% LONDON STOCK EXCHANGE
DSM-FIRMENICH AG SUIZA INDUSTRIAL 7.383 107,56 666.390 0 -127.741 666.390 1,15% DSM-FIRMENICH AG
NOVO NORDISK A/S-B (SEP23) DINAMARCA ASISTENCIA SANITARIA 28.690 300,25 1.691.286 535.558 0 1.691.286 2,93% NOVO NORDISK A/S
CRH PLC (LN) IRLANDA MATERIALES 13.530 63,55 1.058.793 55.946 0 1.058.793 1,83% CRH PLC
LUFTHANSA B (XETRA) ALEMANIA PRODUCTOS DE CONSUMO NO BÁSICO 86.202 6,06 618.930 96.543 0 618.930 1,07% LUFTHANSA B
AC.SCOR SE FRANCIA FINANZAS 34.911 28,96 978.206 0 -32.735 978.206 1,70% SCOR
KNORR-BREMSE AG ALEMANIA INDUSTRIAL 8.367 73,54 686.512 71.236 0 686.512 1,19% KNORR-BREMSE AG
DNB BANK ASA NORUEGA FINANZAS 47.138 230,42 1.105.769 182.838 0 1.105.769 1,92% DNB BANK ASA
SPOTIFY TECHNOLOGY SA LUXEMBURGO SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES 1.170 623,69 761.593 69.300 0 761.593 1,32% SPOTIFY TECHNOLOGY SA
AC.ACCOR FRANCIA PRODUCTOS DE CONSUMO NO BÁSICO 12.481 47,54 553.283 0 -40.016 553.283 0,96% ACCOR SA

1.878.498 55.110.452 11.737.584 -796.172 55.110.452 95,50%

Renta Variable

Nombre valor
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Plan de Pensiones Individual Deutsche Bank RV Europa

Análisis de la Cartera de Inversiones DB PREVISIÓN 3, F.P 1er Semestre 2025

País Sector Nominal Total Cambio Medio Efectivo Plusvalía Minusvalía Valor Realización % Total Emisora

EU 0% 04/11/25 UNIÓN EUROPEA GUBERNAMENTAL 32.000 98,48 31.788 27 0 31.541 0,06% EUROPEAN UNION

SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 04/07/2025 ESPAÑA GUBERNAMENTAL 43.000 99,06 42.995 4 0 42.601 0,07% ESTADO ESPAÑOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 08/08/2025 ESPAÑA GUBERNAMENTAL 44.000 98,78 43.913 22 0 43.486 0,08% ESTADO ESPAÑOL

EUROPEAN UNION BILL 0,8% 04/07/2025 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 36.000 98,48 36.283 3 0 35.455 0,06% EUROPEAN UNION

SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 05/09/2025 ESPAÑA GUBERNAMENTAL 27.000 98,40 26.906 27 0 26.593 0,05% ESTADO ESPAÑOL

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 17/07/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 36.000 99,12 35.970 6 0 35.690 0,06% FRENCH DISCOUNT T-BILL

TREASURY CERTIFICATES 0% 10/07/25 BELGICA GUBERNAMENTAL 27.000 98,54 26.988 6 0 26.613 0,05% BELGIUM KINGDOM
FINNISH T-BILL 0% 13/08/2025 FINLANDIA GUBERNAMENTAL 20.000 98,22 19.953 15 0 19.659 0,03% FINNISH GOVERNMENT

TREASURY CERTIFICATES 0% 11/09/25 BELGICA GUBERNAMENTAL 21.000 98,14 20.920 24 0 20.633 0,04% BELGIUM KINGDOM

SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 10/10/2025 ESPAÑA GUBERNAMENTAL 14.000 98,27 13.926 18 0 13.777 0,02% ESTADO ESPAÑOL

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 13/08/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 27.000 99,05 26.938 11 0 26.754 0,05% FRENCH REPUBLIC

SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 07/11/2025 ESPAÑA GUBERNAMENTAL 36.000 99,02 35.754 9 0 35.657 0,06% ESTADO ESPAÑOL
FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 05/11/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 36.000 98,32 35.758 46 0 35.441 0,06% FRENCH REPUBLIC

TREASURY CERTIFICATES 0% 13/11/25 BELGICA GUBERNAMENTAL 7.000 97,91 6.950 10 0 6.863 0,01% BELGIUM KINGDOM

SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 05/12/2025 ESPAÑA GUBERNAMENTAL 22.000 99,02 21.818 1 0 21.786 0,04% ESTADO ESPAÑOL

LAND NIEDERSACHSEN 0% 15.09.2025 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 7.000 98,41 6.971 9 0 6.897 0,01% LAND NIEDERSACHSEN

ESM TBILL 0,00% 17/07/2025 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 36.000 98,80 35.970 10 0 35.578 0,06% EURO STABILITY MECHANISM
LAND RHEINLAND-PFALZ 0,75%19/01/2026 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 36.000 98,28 35.856 92 0 35.472 0,06% LAND RHEINLAND-PFALZ

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 10/09/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 37.000 98,83 36.860 27 0 36.594 0,06% FRENCH REPUBLIC

KFW 0,25% 15/09/2025 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 35.000 98,56 34.952 45 0 34.542 0,06% KFW

LAND BADEN-WUERTTEMBERG 0,625% 22/01/26 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 22.000 98,10 21.877 62 0 21.645 0,04% LAND BADEN-WUERTTEMBERG

EFSF 1,5% 15/12/2025 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 29.000 99,24 29.171 53 0 28.832 0,05% EFSF

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 30/07/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 22.000 98,80 21.966 8 0 21.744 0,04% FRENCH REPUBLIC

SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 16/01/2026 ESPAÑA GUBERNAMENTAL 22.000 98,09 21.769 27 0 21.607 0,04% ESTADO ESPAÑOL
EURO STABILITY MECHANISM 1% 23/09/2025 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 36.000 99,14 36.200 37 0 35.729 0,06% EURO STABILITY MECHANISM

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 27/08/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 37.000 98,74 36.887 24 0 36.558 0,06% FRENCH REPUBLIC

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 28/01/2026 FRANCIA GUBERNAMENTAL 22.000 97,87 21.756 45 0 21.577 0,04% FRENCH REPUBLIC

EFSF 0,4% 26/01/2026 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 44.000 98,55 43.684 48 0 43.409 0,08% EFSF
EUROPEAN UNION BILL 0% 06/02/2026 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 15.000 97,82 14.824 24 0 14.696 0,03% EUROPEAN UNION

EUROPEAN UNION BILL 0% 08/08/2025 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 29.000 98,86 28.941 11 0 28.679 0,05% EUROPEAN UNION
TREASURY CERTIFICATES 0% 15/01/26 BELGICA GUBERNAMENTAL 15.000 97,96 14.842 25 0 14.719 0,03% BELGIUM KINGDOM

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 03/12/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 22.000 98,20 21.819 33 0 21.636 0,04% FRENCH REPUBLIC

LANDWIRTSCH RENTENBANK 0,25 29/08/2025 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 29.000 98,84 28.983 24 0 28.686 0,05% LANDWIRTSCH. RENTENBANK
ESM TBILL 0,00% 21/08/2025 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 36.000 98,87 35.902 17 0 35.612 0,06% EURO STABILITY MECHANISM

FREISTAAT SACHSEN 0,01% 06/08/2025 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 57.000 98,78 56.901 34 0 56.338 0,10% FREISTAAT SACHSEN
LAND NIEDERSACHSEN 0,375% 09.01.2026 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 37.000 98,22 36.741 67 0 36.410 0,06% LAND NIEDERSACHSEN

EUROPEAN UNION BILL 0% 09/01/2026 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 29.000 98,48 28.702 18 0 28.578 0,05% EUROPEAN UNION

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 25/02/2026 FRANCIA GUBERNAMENTAL 8.000 97,85 7.899 11 0 7.840 0,01% FRENCH REPUBLIC
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 06/02/2026 ESPAÑA GUBERNAMENTAL 15.000 98,58 14.827 5 0 14.793 0,03% ESTADO ESPAÑOL

ESM TBILL 0,00% 18/09/2025 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 22.000 98,90 21.907 15 0 21.774 0,04% EURO STABILITY MECHANISM
EUROPEAN UNION BILL 0% 06/03/2026 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 36.000 97,74 35.525 83 0 35.270 0,06% EUROPEAN UNION

LAND NIEDERSACHSEN 0,01% 17.03.2026 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 30.000 97,68 29.583 81 0 29.384 0,05% LAND NIEDERSACHSEN

TREASURY CERTIFICATES 0% 14/08/25 BELGICA GUBERNAMENTAL 30.000 98,99 29.930 14 0 29.713 0,05% BELGIUM KINGDOM

DUTCH TREASURY CERT 0% 30/07/2025 HOLANDA GUBERNAMENTAL 30.000 99,22 29.955 9 0 29.776 0,05% KINGDOM OF THE NETHERLANDS
FINNISH T-BILL 0% 13/11/2025 FINLANDIA GUBERNAMENTAL 22.000 98,59 21.839 21 0 21.710 0,04% FINNISH GOVERNMENT

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 24/09/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 37.000 98,86 36.832 28 0 36.608 0,06% FRENCH REPUBLIC

EUROPEAN UNION BILL 0% 05/09/2025 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 36.000 98,84 35.873 24 0 35.606 0,06% EUROPEAN UNION

TREASURY CERTIFICATES 0% 11/12/25 BELGICA GUBERNAMENTAL 22.000 98,43 21.809 27 0 21.681 0,04% BELGIUM KINGDOM

EUROPEAN INVESTMENT BANK 4,5 15/10/25 ITALIA GUBERNAMENTAL 30.000 101,23 31.176 40 0 30.410 0,05% EUROPEAN INVESTMENT BANK
LAND BERLIN 0,625% 20/03/2026 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 45.000 98,76 44.637 30 0 44.474 0,08% LAND BERLIN
DUTCH TREASURY CERT 0% 28/08/2025 HOLANDA GUBERNAMENTAL 37.000 98,93 36.888 21 0 36.624 0,06% KINGDOM OF THE NETHERLANDS
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 06/03/2026 ESPAÑA GUBERNAMENTAL 23.000 98,60 22.703 3 0 22.681 0,04% ESTADO ESPAÑOL

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 06/08/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 35.000 99,45 34.934 4 0 34.811 0,06% FRENCH REPUBLIC
FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 23/07/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 32.000 99,41 31.964 5 0 31.818 0,06% FRENCH REPUBLIC

FINNISH GOVERNMENT 0,875 15/09/2025 FINLANDIA GUBERNAMENTAL 34.000 99,52 34.157 8 0 33.846 0,06% FINNISH GOVERNMENT
TREASURY CERTIFICATES 0% 12/03/26 BELGICA GUBERNAMENTAL 14.000 98,36 13.813 0 -2 13.769 0,02% BELGIUM KINGDOM
FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 22/10/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 34.000 98,99 33.795 12 0 33.667 0,06% FRENCH REPUBLIC

ESM TBILL 0,00% 23.10.2025 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 34.000 98,92 33.790 11 0 33.645 0,06% EURO STABILITY MECHANISM
EUROPEAN UNION BILL 0% 03.10.2025 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 38.000 98,99 37.810 19 0 37.635 0,07% EUROPEAN UNION

Renta Fija Pública

Nombre valor
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Plan de Pensiones Individual Deutsche Bank RV Europa

Análisis de la Cartera de Inversiones DB PREVISIÓN 3, F.P 1er Semestre 2025

País Sector Nominal Total Cambio Medio Efectivo Plusvalía Minusvalía Valor Realización % Total Emisora

Renta Fija Pública

Nombre valor

EUROPEAN UNION BILL 0% 10.04.2026 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 19.000 98,02 18.716 10 0 18.635 0,03% EUROPEAN UNION

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 09/07/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 36.000 99,42 35.986 4 0 35.794 0,06% FRENCH REPUBLIC
ESM TBILL 0,00% 03/07/2025 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 36.000 99,43 35.998 3 0 35.798 0,06% EURO STABILITY MECHANISM

AUSTRIAN T-BILL 0% 30/10/2025 AUSTRIA GUBERNAMENTAL 14.000 99,04 13.911 0 0 13.866 0,02% REPUBLIC OF AUSTRIA

ESM TBILL 0,00% 07.08.2025 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 36.000 99,49 35.931 5 0 35.821 0,06% EURO STABILITY MECHANISM

TREASURY CERTIFICATES 0% 12/02/26 BELGICA GUBERNAMENTAL 15.000 98,54 14.820 0 -3 14.777 0,03% BELGIUM KINGDOM

SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 08.05.2026 ESPAÑA GUBERNAMENTAL 15.000 98,12 14.757 5 0 14.724 0,03% ESTADO ESPAÑOL
FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 22/04/2026 FRANCIA GUBERNAMENTAL 29.000 98,19 28.552 0 -4 28.471 0,05% FRENCH REPUBLIC

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 19/11/2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 29.000 98,95 28.782 8 0 28.703 0,05% FRENCH REPUBLIC

DUTCH TREASURY CERT 0% 30/10/2025 HOLANDA GUBERNAMENTAL 23.000 99,13 22.856 6 0 22.807 0,04% KINGDOM OF THE NETHERLANDS

LAND NORDRHEIN-WESTFALEN 2 15/10/2025 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 44.000 99,90 44.616 22 0 43.979 0,08% LAND NORDRHEIN-WESTFALEN

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 03.09.2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 37.000 99,47 36.873 3 0 36.805 0,06% FRENCH REPUBLIC
EUROPEAN UNION BILL 0% 07.11.2025 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 43.000 99,03 42.702 0 -1 42.579 0,07% EUROPEAN UNION

ESM TBILL 0,00% 20.11.2025 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 37.000 99,00 36.716 5 0 36.636 0,06% EURO STABILITY MECHANISM

ESM TBILL 0,00% 18/12/2025 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 29.000 99,05 28.734 0 0 28.725 0,05% EURO STABILITY MECHANISM

EUROPEAN UNION BILL 0% 05.06.2026 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 15.000 98,18 14.731 0 -1 14.727 0,03% EUROPEAN UNION

SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 05.06.2026 ESPAÑA GUBERNAMENTAL 30.000 98,08 29.466 3 0 29.426 0,05% ESTADO ESPAÑOL
KFW 0% 15/06/2026 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 29.000 98,18 28.476 0 -3 28.468 0,05% KFW

TREASURY CERTIFICATES 0% 14/05/26 BELGICA GUBERNAMENTAL 15.000 98,25 14.748 0 -4 14.734 0,03% BELGIUM KINGDOM

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 20.08.2025 FRANCIA GUBERNAMENTAL 23.000 99,59 22.939 1 0 22.906 0,04% FRENCH REPUBLIC

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 17/06/2026 FRANCIA GUBERNAMENTAL 22.000 98,14 21.592 0 -5 21.586 0,04% FRENCH REPUBLIC

FRENCH DISCOUNT T-BILL 0% 20.05.2026 FRANCIA GUBERNAMENTAL 38.000 98,20 37.351 0 -6 37.309 0,06% FRENCH REPUBLIC

EUROPEAN UNION BILL 0% 08.05.2026 LUXEMBURGO GUBERNAMENTAL 37.000 98,24 36.392 0 -8 36.342 0,06% EUROPEAN UNION

LAND NIEDERSACHSEN 0,5% 08.06.2026 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 44.000 98,55 43.396 0 -1 43.360 0,08% LAND NIEDERSACHSEN
KFW 2,875% 29.05.2026 ALEMANIA GUBERNAMENTAL 37.000 100,93 37.404 0 -12 37.333 0,06% KFW

TREASURY CERTIFICATES 0% 16.10.2025 BELGICA GUBERNAMENTAL 15.000 99,34 14.915 0 -1 14.900 0,03% BELGIUM KINGDOM

2.377.000 2.365.730 1.516 -38 2.349.235 4,10%
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Plan de Pensiones Individual Deutsche Bank RV Europa

Análisis de la Cartera de Inversiones DB PREVISIÓN 3, F.P 

País Sector Nominal Total Cambio Medio Efectivo Plusvalía Minusvalía Valor Realización % Total Emisora

INVESTITIONSBANK BERLIN 3,25 28/08/2025 ALEMANIA FINANZAS 100.000 100,30 102.892 76 0 100.380 0,18% INVESTITIONSBANK BERLIN

CAISSE D'AMORT 4,00 15/12/2025 FRANCIA FINANZAS 34.000 101,20 35.035 9 0 34.416 0,06% CAISSE D'AMORT DETTE SOC

100.000 102.892 76 0 100.380 0,18%

Renta Fija Privada

Nombre valor


