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Indicador de Riesgo y Alertas sobre Liquidez & Informe de Mercados

Alertas sobre Liquidez

Alerta mostrada en caso de que el
producto financiero tenga posibles
limitaciones respecto a la liquidez y a la
venta anticipada:

El valor de los derechos de movilizacion, de
las prestaciones y de los supuestos
excepcionales de liquidez depende del
valor de mercado de los activos del fondo
de pensiones y puede provocar pérdidas
relevantes.

El cobro de la prestacion o el ejercicio del
derecho de rescate solo es posible si se
produce alguna de las contingencias o
supuestos excepcionales de liquidez
regulados en la normativa de planesy
fondos de pensiones.

Indicador de Riesgo y Rentabilidad

Este dato es indicativo del riesgo del plan 'y
esta calculado en base a datos histéricos
que, no obstante, pueden no constituir una
indicacion fiable del futuro perfil de riesgo
del plan. Ademas, no hay garantia de que la
categoria indicada vaya a permanecer
inalterable y puede variar a lo largo del
tiempo.

123E|567

Informe de Mercados

La primera mitad de 2022 se caracterizd
por los altos datos de inflacién y la
reaccién de los bancos centrales
anunciando subidas de tipos de interés.
Ambos factores contribuyeron a extender
el miedo a una desaceleracién econdmica
durante los préximos trimestres, que
pudiera llegar incluso a recesion en 2023.
La invasion de Ucrania por parte de Rusia
afiadio tensidn a los ya elevados precios
de las materias primas e inestabilidad
geopolitica. El dato avanzado de inflacion
en Espafia correspondiente al mes de
junio se publicé en el 10,2%. De
confirmarse, seria el nivel mas alto desde
1985.

La evolucién negativa de los mercados
financieros durante la primera mitad de
2022 afectd, tanto a los activos de riesgo,
como a los activos mds conservadores de
renta fija, como consecuencia de la
subida de los tipos de interés. Asi se
registraron rentabilidades negativas
generalizadas.

El objetivo de la inversién del fondo es
maximizar la rentabilidad mediante la
inversion en futuros de renta variable del

MSCI-World y mantener una protecciéon
de capital del 85% del valor liquidativo
mas alto alcanzado en los Ultimos doce
meses. La asignacion de activos de riesgo
estd determinada por dos factores: El
presupuesto de riesgo disponible y el
multiplicador FPI.

El nivel de inversion en renta variable,
que comenzo el ejercicio por encima del
50%, se redujo rapidamente hasta un
minimo del 10%, para posteriormente
elevarse hasta el 21% con el que terminé
el primer trimestre. Posteriormente el
porcentaje se volvio a reducir al 10%,
reflejando el entorno de volatilidad e
incertidumbre del periodo.

Datos del Plan de Pensiones

Categoria Inverco

Fecha de Adscripcion del Plan

Fondo Adscrito

Gestora del Fondo

Depositario del Fondo

Auditor del Fondo

Entidad contratada para la Gestién Activos Financieros
Divisa de denominacién

Patrimonio

Valor de la participacion

Valor liquidativo méximo alcanzado

N2 de participes

Inversién minima inicial

Inversion minima (Aport. Periddic.)

Comisién de gestion

Comision de depositaria

Otros Gastos 2022-06 (Auditoria, Registro Mercantil, Notario y otros)
Caédigo de Producto

Renta Fija Mixta
01/11/2014
Deutsche Zurich Prevision 25, FP
Deutsche Zurich Pensiones EGFP, SA
BNP Paribas Securities Services, Suc. en Espafia
KPMG Auditores, S.L.
DWS Investments GmbH, Frankfurt am Main/Alemania

EURO

EUROS 29.647.137

EUROS 6,082793931

44.302 5,978704444
2115

30 EUROS

30 EUROS mensuales

1,200% sobre el patrimonio

0,0460% sobre el patrimonio

0,06% sobre el patrimonio
587
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Rentabilidades Historicas 1er Semestre 2022

Volatilidades histdricas 1er Semestre 2022
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Evolucion valor liquidativo desde inicio

Rentabilidades hasta Jun-2022

Mes -0,82% 2021 14,99% 6,8
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Analisis de la cartera ler Semestre 2022

Cartera por tipo de activos Distribucion geografica de la renta variable

Renta Fija Publica
97,87%

ESPANA 100,00%

Tesoreria
2,13%

Principales Valores

Valor Pais Sector %

LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 11/11/2022 ESPANA GUBERNAMENTAL 8,37%
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 09/09/2022 ESPANA GUBERNAMENTAL 8,27%
SPAIN 21/07.10.22 ESPANA GUBERNAMENTAL 8,27%
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 12/08/2022 ESPANA GUBERNAMENTAL 8,27%
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 08/07/2022 ESPANA GUBERNAMENTAL 8,26%
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 09/06/2023 ESPANA GUBERNAMENTAL 8,15%
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 10/02/2023 ESPANA GUBERNAMENTAL 8,12%
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 10/03/2023 ESPANA GUBERNAMENTAL 8,11%
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 12/05/2023 ESPANA GUBERNAMENTAL 8,06%
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 09/12/2022 ESPANA GUBERNAMENTAL 8,03%

Operaciones Vinculadas

Distribucion de los Activos de Renta Fija

por Rating Informacién sobre operaciones vinculadas en virtud de lo
dispuesto en el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones: la Entidad Gestora puede realizar por
cuenta del Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y

A 8,51% Fondos de Pensiones.
Para ello, la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos
en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos
de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas,en
caso de producirse, se realizan en interés exclusivo de los
F1 91,49%

Fondos de Pensiones gestionados y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado.
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Informacion Adicional

Le recordamos que las aportaciones a planes de pensiones anteriores a 31/12/2006 pueden generar derecho a reduccion fiscal del 40% en
las condiciones y plazos regulados por la normativa en vigor (excepto para Pais Vasco y Navarra en los que la reduccion se aplicard, en su
caso, en las condiciones establecidas por la normativa foral en vigor). En este sentido, le informamos que:

- Para Contingencias acaecidas entre 2011 y 2014:el rescate deberd producirse antes de la finalizacién del octavo afio desde que acaece la
contingencia.

- Para Contingencias acaecidas a partir de 2015:el rescate deberd producirse en el ejercicio fiscal en el que acaece la contingencia o en los

dos siguientes.

En caso de ser titular de varios planes de pensiones, podra aplicar la reduccion del 40% (en caso de tener derecho y haber aportaciones
anteriores a 31/12/ 2016) en todos ellos, siempre y cuando, los rescates ( en su conjunto) se realicen en el mismo ejercicio fiscal.
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Anilisis de la Cartera de Inversiones DEUTSCHE ZURICH PREVISION 25, F.P. 1er Semestre 2022

Renta Fija Publica

Nombre valor Pais Sector Nominal Total Cambio Medio Efectivo Plusvalia Mi | Valor lizacié % Total Emisora
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 08/07/2022 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.450.000 100,54 2.450.110 0 -147 2.462.978 8,50% ESTADO ESPANOL
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 12/08/2022 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.450.000 100,57 2.451.235 0 -354 2.463.597 8,51% ESTADO ESPANOL
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 09/09/2022 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.450.000 100,57 2.451.578 0 -1.072 2.462.824 8,51% ESTADO ESPANOL
SPAIN 21/07.10.22 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.450.000 100,58 2.451.504 0 -2.259 2.461.843 8,51% ESTADO ESPANOL
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 11/11/2022 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.480.000 100,63 2.481.370 0 -4.302 2.491.393 8,61% ESTADO ESPANOL
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 09/12/2022 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.380.000 100,58 2.380.343 0 -5.765 2.388.135 8,26% ESTADO ESPANOL
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 13/01/2023 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.380.000 100,56 2.379.701 0 -7.354 2.385.855 8,26% ESTADO ESPANOL
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 10/02/2023 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.410.000 100,40 2.407.274 0 -8.713 2.411.015 8,36% ESTADO ESPANOL
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 10/03/2023 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.410.000 100,53 2.405.001 0 -13.690 2.409.057 8,35% ESTADO ESPANOL
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 14/04/2023 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.150.000 100,30 2.143.920 0 -11.079 2.145.388 7,44% ESTADO ESPANOL
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 12/05/2023 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.400.000 99,93 2.390.861 0 -7.634 2.390.614 8,30% ESTADO ESPANOL
LETRAS DEL TESORO ESPANOL 0% 09/06/2023 ESPANA GUBERNAMENTAL 2.430.000 99,46 2.417.668 93 0 2.416.898 8,39% ESTADO ESPANOL
28.840.000 28.810.564 93 -62.369 28.889.598 100,00%
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Anélisis de la Cartera de Inversiones DEUTSCHE ZURICH PREVISION 25, F.P. 1ler Semestre 2022

Nombre valor ‘ Pais ‘ Sector Nominal Total Cambio Medio Efectivo Plusvalia Minusvalia Valor Realizacién % Total Emisora

FUTURO MSCI WORLD NTR SEP 22 ALEMANIA DERIVADOS 2.953.080 0,00 2.957.370 0 0 0 0,00% EUREX

2.953.080 2.957.370 [} [} 0 0,00%




