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Nota Cancelable 2,20% 2028

Consulte los principales riesgos asociados a este producto en la página 5 de este mismo documento.

* El capital y los cupones están sujetos a la solvencia del emisor (Deutsche Bank AG).

LIQUIDEZ

Diaria en condiciones normales de mercado.

La nota de un vistazo

DIVISA

PLAZO

La nota se emite en euros (EUR).

Es un producto a 3 años, con posibilidad de 
cancelación anual por parte del emisor a partir 
del segundo año (incluido).

CUPONES*

La nota abona cupones anuales del 2,20% hasta la 
cancelación anticipada o vencimiento del producto.

CAPITAL*

A vencimiento, la nota tiene el 100% del capital 
protegido.

CANCELACIÓN ANTICIPADA

El emisor puede cancelar la nota de forma anticipada 
anualmente a partir del segundo año (incluido).
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El BCE ha seguido durante 2025 con su calendario de rebajas de tipos. Tras la reunión del 5 de junio, 
el tipo de interés de la facilidad de depósito (tipo depo), se sitúa en el 2%. Creemos que la evolución 
favorable de la inflación y la esperada fortaleza del euro permitan al BCE bajar otros 25 pb. los tipos de 
interés en la segunda mitad de 2025, hasta el 1,75%.

Todo apunta a que estos serían los mínimos. Se espera que la economía europea inicie una nueva senda 
de crecimiento a partir de final de año, gracias al efecto positivo de los programas de impulso fiscal, 
especialmente los más de 1bn. de euros que se gastará Alemania.

No obstante, los riesgos siguen siendo más a la baja que al alza en este escenario de tipos de interés, 
dado que persiste la incertidumbre arancelaria. Incluso aunque se llegue a acuerdos comerciales antes 
del 9 de julio, fecha en la que entrarían en vigor los aranceles recíprocos (de hasta el 50% en el caso 
de las exportaciones de la UE a EEUU), el entorno de mayor proteccionismo puede pesar sobre el 
crecimiento mundial, y por lo tanto sobre Europa, y llevar al BCE a bajar más los tipos.

En este contexto de tipos bajos, el producto permite obtener una rentabilidad anual fija y conocida del
2,20%, por encima de los niveles de mercado, con la posibilidad de cancelación anticipada por parte 
del emisor a partir del segundo año.

¿Por qué ahora?

Fuente: CIO Deutsche Bank AG.

Tipos Forwards Euribor 12m

13/06/2025 13/06/2026 13/06/2027 13/06/2028

1,99% 2,08%
2,19% 2,28%

2,38% 2,46%

1,96%1,91%
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4 No incorpora comisiones de custodia, de amortización, ni de pago de cupón detalladas en la Ficha de la Nota de la página 6.

2 Fechas de posible cancelación por parte del emisor a partir del segundo año (incluido): los 11 de agosto de cada año. Si alguna de estas fechas 
cayera en inhábil, cancelará el primer día hábil siguiente.

3 Fechas de pago de cupón: los 11 de agosto de cada año. Si alguna de estas fechas cayera en inhábil se abonará el primer día hábil siguiente.
La primera fecha de pago será el 11 de agosto de 2026 y finalizará en la fecha de vencimiento.

1 Sujeto a la solvencia del emisor (Deutsche Bank AG).

Abona cupones anuales1 del 2,20% hasta el momento de la cancelación anticipada por parte del emisor2 o el 

vencimiento del producto (11 de agosto de 2028).

¿Cómo funciona?

Funcionamiento y ejemplos para una inversión de 10.000 EUR

11/08/2025

Inversión
del 100%
nominal

11/08/2026 11/08/2027 11/08/2028

Si hay cancelación por 
parte del emisor:

Abono cupón 2,20%1, 3

+
Devolución 100% 

nominal1, 3

En caso contrario:
Abono cupón 2,20%1, 3

+
El producto continúa

Abono cupón 2,20%1, 3

+
El producto continúa

Abono cupón 2,20%1, 3

+
Devolución 100% 

nominal1, 3

AÑO 2AÑO 1
A VENCIMIENTO (si no ha

cancelado anticipadamente)

Importe acumulado y rendimiento medio anual a vencimiento o en el momento de la cancelación por parte del emisor1, 4

Importe acumulado
10.440 EUR

Importe acumulado
10.660 EUR

El primer año abona un cupón de 220 EUR.

El segundo año abona un cupón de 220 EUR 
y devuelve anticipadamente el nominal 

de 10.000 EUR.

El primer y segundo año abona cupones de 220 EUR.

A vencimiento abona un cupón de 220 EUR 
y devuelve el nominal de 10.000 EUR.

Rendimiento medio anual
sobre inversión inicial 2,20%

Rendimiento medio anual
sobre inversión inicial 2,20%

Escenario 1
El emisor cancela anticipadamente el año 2

Escenario 2
La nota llega a vencimiento
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A quién va dirigido

Principales riesgos para el inversor1

La nota va dirigida a inversores con un perfil de inversión CONSERVADOR.

Perfil de Riesgo: CONSERVADOR.

Producto complejo: SÍ.

Nivel de complejidad: COMPLEJO.

Familia de Producto: BONOS COMPLEJOS.

El nivel de riesgo puede variar a lo largo de la vida del producto.

Muy Conservador

NIVEL DE RIESGO NIVEL DE COMPLEJIDAD

Arriesgado No complejo Complejo Muy Complejo

Escala de riesgo utilizada: escala Deutsche Bank que va del 1 al 5.

El emisor de esta nota es Deutsche Bank AG, es decir, el inversor adquiere deuda senior con un componente 
estructurado de este emisor. Por tanto, el riesgo de garantía de nominal a vencimiento está supeditado a 
esta entidad que tiene actualmente un rating para su deuda senior por Standard & Poor’s de A, a 16 de junio 
de 2025 (los ratings pueden variar en el tiempo).

A vencimiento, la nota tiene el 100% del capital protegido2.

Esta nota puede no ser adecuada para inversores que prevean retirar su dinero antes de agosto de 2028, ya 
que el horizonte de inversión de los activos de la nota es el 11/08/2028.

Durante la vida de la nota, el movimiento de los tipos de interés, y del spread crediticio del emisor, hacen 
fluctuar el valor del producto. Por lo tanto, el valor de la nota puede oscilar significativamente y la venta anticipada 
de la misma puede generar un escenario de pérdida del nominal para el inversor.

1 Detalle pormenorizado de riesgos para el inversor disponible en el anexo de riesgos incluido en la documentación legal de la emisión disponible en su 
oficina Deutsche Bank que se lo podrán facilitar tanto en papel como en formato electrónico.
2 Sujeto a la solvencia del emisor (Deutsche Bank AG).

Público objetivo: inversores minoristas que tengan un horizonte de inversión a corto plazo (de 1 a 3 años), que 
deseen invertir en un producto que pague una renta, que deseen una protección del Valor Nocional a vencimiento y 
que hayan sido informados o que tengan conocimientos suficientes en mercados financieros y sus funcionamientos.
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1  El capital y los cupones están sujetos a la solvencia del emisor (Deutsche Bank AG).

Nombre del producto: Nota Cancelable 2,20% 2028.

Código ISIN: XS3083830672.

Emisor: Deutsche Bank AG.

Periodo de suscripción: Desde el 19 de junio hasta el 7 de agosto 
de 2025.

Fecha de cargo: 11 de agosto de 2025.

Fecha de vencimiento: 11 de agosto de 2028.

Protección del capital1: 100% del capital protegido a vencimiento.

Posibilidad de cancelación anticipada: El emisor puede cancelar 
de forma anticipada la nota anualmente a partir del segundo año 
(incluido).

Devuelve el 100% del nominal más el cupón del 2,20% correspondiente.

Del 2,20% por año hasta el momento de la cancelación anticipada 
por parte del emisor o vencimiento del producto.

A vencimiento (si no ha habido cancelación anticipada)1:

Cupones anuales1:

Liquidez: Diaria en condiciones normales de mercado.

Fechas de posible cancelación por parte del emisor a partir del 
segundo año (incluido): Los 11 de agosto de cada año. Si alguna de 
estas fechas cayera en inhábil, cancelará el primer día hábil siguiente.
Primera fecha de cancelación posible: 11 de agosto de 2027.

Fechas de pago de cupón: Los 11 de agosto de cada año. Si alguna de 
estas fechas cayera en inhábil se abonará el primer día hábil siguiente. 
La primera fecha de pago será el 11 de agosto de 2026 y finalizará en 
la fecha de vencimiento.

Perfiles:

- Perfil de riesgo: Conservador.
- Nivel de complejidad: Complejo.
- Familia de Producto: Bonos complejos.

Inversión mínima inicial: 1.000 EUR con incrementos de 1.000 EUR.

Comisiones:

- Custodia: 0,40% anual (pagadero trimestralmente).
- Amortización: 0,30% sobre efectivo.
- Pago de cupón: 0,50% sobre el importe del cupón.

Ficha de la nota

Material publicitario elaborado por Deutsche Bank. Este folleto, están disponibles en formato electrónico o bien impreso, en cualquier oficina Deutsche 
Bank Sociedad Anónima Española Unipersonal o en su página web https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/productos-estructurados-pa.html. Si 
un producto financiero está expresado en una divisa diferente a la del inversor, cualquier fluctuación en el tipo de cambio puede afectar negativamente 
al precio o valor del producto financiero o a los ingresos derivados del mismo; por lo que el inversor asume en su totalidad el riesgo de cambio.

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Deutsche Bank, S.A.E.U. sólo le ofrecerá los instrumentos financieros que considere adecuados para usted. En caso de no ser cliente del banco o de 
no contar con perfil inversor en nuestra entidad, la contratación del producto queda condicionada a que el titular(es) estén comprendidos dentro del 
público objetivo (Target Market) definido para el producto y cuenten con perfil inversor suficiente a criterio de la entidad.

Todos los derechos de propiedad intelectual sobre la información, textos, datos, gráficos, diseños, marcas y otros contenidos del presente 
documento son propiedad de Deutsche Bank, S.A.E.U. [y/o de sus licenciantes]. Por lo tanto, queda prohibida su utilización, reproducción, 
transmisión, transformación, modificación, distribución, publicación, o explotación de cualquier modo por parte del tercero, sin autorización 
previa por escrito de Deutsche Bank, S.A.E.U.

Deutsche Bank, Sociedad Anónima Española Unipersonal. Domicilio social: Paseo de la Castellana, 18, 28046. Madrid. Inscrito en el Registro Mercantil 
de Madrid, tomo 28100, libro 0. Folio 1. Sección 8. Hoja M506294. Inscripción 2. NIF: A08000614.


