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Nota 95% Protegida Oro Plata Max 129,50% 2029

Consulte los principales riesgos asociados a este producto en la página 6 de este mismo documento.

* El capital y la rentabilidad están sujetos a la solvencia del emisor (Goldman Sachs Bank Europe SE).

PLAZO

LIQUIDEZ

Es un producto a 3 años.

Diaria en condiciones normales de mercado.

La nota de un vistazo

CAPITAL*

DIVISA

A vencimiento, la nota tiene el 95% del capital 
protegido.

La nota se emite en euros (EUR).

SUBYACENTE

Referenciado a una cesta equiponderada compuesta 
por dos ETFs: 50% SPDR Gold Shares, que replica 
el precio del oro y 50% iShares Silver Trust, que 
replica el precio de la plata.

RENTABILIDAD*

A vencimiento, si la cesta ha tenido un compor-
tamiento positivo, la nota devuelve el nominal más 
la rentabilidad positiva de la cesta con un máximo 
del 29,50%. En caso de comportamiento negativo, 
devuelve el nominal minorado por la rentabilidad 
negativa de la cesta hasta una caída máxima del 
5% dado que la nota tiene una protección del 
capital del 95%.



3

Nota 95% Protegida Oro Plata Max 129,50% 2029

El oro ha tenido un comportamiento extraordinario en 2025 y enero de 2026.
Este comportamiento es el resultado de:

¿Por qué ahora?

Fuente: CIO Deutsche Bank AG.

i) Desconfianza de los inversores ante los cambios en la política de la Administración Trump, que han 
tenido como resultado una fuerte debilidad del USD.

ii) Creciente demanda de los bancos centrales que buscan diversificar sus reservas.

iii) Fuerte demanda de oro físico desde los inversores institucionales (ETF/ETC).

iv) Subida del interés por parte de los inversores retail en un momento en el que el coste de oportunidad 
de tener oro frente a activos de mercado monetario se reduce (bajos tipos de interés).

Gran parte de estos factores van a seguir existiendo en 2026, sobre todo el relativo a la diversificación 
de las reservas de los bancos centrales. Se espera por lo tanto que el oro mantenga su fortaleza en 
base a dicha demanda. No obstante, dadas las subidas acumuladas, el riesgo de correcciones, como 
las que hemos vivido en los últimos días de enero, es elevado.

En este contexto, la nota permite beneficiarse de una potencial subida del precio de la cesta hasta el 
29,50%, pero con una protección del capital del 95%.
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ÚLTIMOS 3 AÑOS ÚLTIMOS 3 AÑOS

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

¿Qué es el SPDR Gold Shares (ticker Bloomberg: GLD US)?

¿Qué es el iShares Silver Trust (ticker Bloomberg: SLV US)?

Evolución del SPDR Gold Shares Evolución del iShares SilverTrust

Fuente: Datos de Bloomberg, a 02/02/2026.
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SPDR Gold Shares (GLD) es un Exchange-Traded Fund (ETF) diseñado para replicar el precio del oro físico, 
permitiendo a los inversores obtener exposición directa al metal sin necesidad de comprar, almacenar o asegurar 
lingotes de oro.
Fue lanzado en noviembre de 2004 y es el primer ETF respaldado por un activo físico en EE. UU., además de ser 
uno de los más grandes y líquidos del mundo dentro de la categoría de materias primas. Cada participación del 
ETF representa aproximadamente una décima parte de una onza de oro físico custodiado en bóvedas seguras, 
principalmente en Londres. El oro se mantiene en formato London Good Delivery, cumpliendo los estándares 
internacionales de pureza y peso.

El iShares Silver Trust (SLV) es un ETF (Exchange-Traded Fund) diseñado para replicar el precio del lingote de 
plata, ofreciendo a los inversores una forma sencilla y eficiente de obtener exposición al mercado de la plata sin 
necesidad de poseer el metal físico. 
El fondo está respaldado por plata física, almacenada principalmente en bóvedas de Londres. Cada participación 
representa una fracción del metal custodiado.
Fue lanzado el 21 de abril de 2006. 

Ambos subyacentes cotizan en la bolsa de valores de EE.UU.: NYSE Arca, mercado líder mundial especializado en 
ETFs.
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1 Fecha de vencimiento: 19/03/2029

2 Sujeto a la solvencia del emisor (Goldman Sachs Bank Europe SE).

La rentabilidad de la nota dependerá del nivel del subyacente en la fecha de observación final:

¿Cómo funciona?

Funcionamiento y ejemplos para una inversión de 10.000 EUR

Se encuentra en o por encima del 100% 
del nivel inicial:

Se encuentra por debajo del 100% del 
nivel inicial:

Abona el 100% de la revalorización positiva 
de la cesta con un máximo del 29,50%.2

+
Devuelve el 100% del nominal2

Devuelve el 100% del nominal minorado 
por la caída del subyacente con una pérdida 

limitada del 5%2

Si el subyacente (cesta compuesta por 50% 
SPDR Gold Shares + 50% iShares Silver Trust):

Observación final1 (12/03/2029)

Importe acumulado y rendimiento medio anual a vencimiento 2 3

A vencimiento

Importe acumulado
12.950 EUR

Devuelve el nominal invertido 
(10.000 EUR) más la 

revalorización positiva del 
subyacente con el máximo 
del 29,50% (2.950 EUR).

Importe acumulado
9.500 EUR

Devuelve 9.500 EUR (nominal 
invertido menos la caída del 

subyacente hasta el 5%).

Importe acumulado
9.700 EUR

Devuelve 9.700 EUR (nominal 
invertido menos la caída del 

subyacente).

Importe acumulado
10.300 EUR

Devuelve el nominal invertido 
(10.000 EUR) más la 

revalorización positiva del 
subyacente sobre el nominal 

(300 EUR).

Rendimiento medio 
anual sobre inversión 

inicial 8,92%

Rendimiento medio 
anual sobre inversión 

inicial -1,68%

Rendimiento medio 
anual sobre inversión 

inicial 0,98%

Rendimiento medio 
anual sobre inversión 

inicial -1%

EJEMPLO 4
El subyacente se encuentra al 

150% del nivel inicial 
(revalorización del 50%).

EJEMPLO 1
El subyacente se encuentra al 50% 

del nivel inicial (caída del 50%).

EJEMPLO 2
El subyacente se encuentra al 97% 

del nivel inicial (caída del 3%).

EJEMPLO 3
El subyacente se encuentra al 

103% del nivel inicial 
(revalorización del 3%).

3 No incorpora comisiones de custodia, de amortización, ni de pago de cupón detalladas en la Ficha de la Nota de la página 7.
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A quién va dirigido

Principales riesgos para el inversor1

La nota va dirigida a inversores con un perfil de inversión MODERADO.

Perfil de Riesgo: MODERADO.

Producto complejo: SÍ.

Nivel de complejidad: COMPLEJO.

Familia de Producto: PRODUCTOS ESTRUCTURADOS CON PROTECCIÓN DE CAPITAL ≥ 90%.

El nivel de riesgo puede variar a lo largo de la vida del producto.

Muy Conservador

NIVEL DE RIESGO NIVEL DE COMPLEJIDAD

Arriesgado No complejo Complejo Muy Complejo

Escala de riesgo utilizada: escala Deutsche Bank que va del 1 al 5. Escala utilizada en el documento de datos fundamentales: escala armonizada 
utilizada por todas las entidades emisoras y va del 1 al 7.

El emisor de esta nota es Goldman Sachs Bank Europe SE, es decir, el inversor adquiere deuda senior con 
un componente estructurado de este emisor. Por tanto, el riesgo de garantía de nominal a vencimiento está 
supeditado a esta entidad que tiene actualmente un rating para su deuda senior por Standard & Poor’s de A+ 
a 4 de febrero de 2026 (los ratings pueden variar en el tiempo).

A vencimiento, la nota tiene el 95% del capital protegido2.

Esta nota puede no ser adecuada para inversores que prevean retirar su dinero antes de marzo de 2029, ya 
que el horizonte de inversión de los activos de la nota es el 19/03/2029.

Durante la vida de la nota, el movimiento de los tipos de interés, y del spread crediticio del emisor, hacen 
fluctuar el valor del producto. Por lo tanto, el valor de la nota puede oscilar significativamente y la venta 
anticipada de la misma puede generar un escenario de pérdida del nominal para el inversor.

1 Detalle pormenorizado de riesgos para el inversor disponible en el anexo de riesgos incluido en la documentación legal de la emisión disponible en su 
oficina Deutsche Bank que se lo podrán facilitar tanto en papel como en formato electrónico.
2 Sujeto a la solvencia del emisor (Goldman Sachs Bank Europe SE).

Público objetivo: inversores minoristas que tengan un horizonte de inversión a medio plazo (de 3 a 5 años), que 
deseen invertir en un producto que pague una rentabilidad, que deseen una protección del Valor Nocional a vencimiento 
y que hayan sido informados o que tengan conocimientos suficientes en mercados financieros, sus funcionamientos 
y el tipo de activo del subyacente.
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1  El capital y los cupones están sujetos a la solvencia del emisor (Goldman Sachs Bank Europe SE).

Nombre del producto: Nota 95% Capital Protegido Oro Plata 
Max 129,50% 2029.

Código ISIN: XS3283766106.

Emisor: Goldman Sachs Bank Europe SE.

Periodo de suscripción: Desde el 11 de febrero hasta el 9 de 
marzo de 2026.

Fecha de cargo: 11 de marzo de 2026.

Fecha de vencimiento: 19 de marzo de 2029.

Subyacente: Cesta equiponderada 50% SPDR Gold Shares + 
50% iShares Silver Trust.

Barrera de protección del capital a vencimiento: 1: 95% del nominal 
invertido.

Precios de referencia:
- Inicial: Precio de cierre del subyacente (50% SPDR Gold Shares + 
50% iShares Silver Trust) a 11 de marzo de 2026.
- Final: Precio de cierre del subyacente (50% SPDR Gold Shares + 
50% iShares Silver Trust) a 12 de marzo de 2029.

A vencimiento1: 
- Si el nivel de referencia final del subyacente se encuentra en o por 
encima del nivel inicial, devuelve el 100% del nominal y abona el 
100% de la revalorización positiva del subyacente con un máximo 
del 29,50%
- Si el nivel de referencia final del subyacente se encuentra por 
debajo del nivel inicial, devuelve el 100% del nominal minorado 
por la caída del subyacente con una pérdida limitada del 5%.

Fecha de observación final: 12 de marzo de 2029.

Fecha de vencimiento: 19 de marzo de 2029.

Perfiles:
- Perfil de riesgo: Moderado.
- Nivel de complejidad: Complejo.
- Familia de Producto: Productos Estructurados con Protección de 
Capital ≥ 90%.

Inversión mínima inicial: 10.000 EUR con incrementos de 1.000 EUR.

Comisiones2:
- Custodia: 0,40% anual (pagadero trimestralmente).
- Amortización: 0,30% sobre efectivo.
- Pago de cupón: 0,50% sobre el importe del cupón.

Ficha de la nota

Material publicitario elaborado por Deutsche Bank. Este folleto, incluido el kiid (datos fundamentales para el inversor) están disponibles 
en formato electrónico o bien impreso, en cualquier oficina Deutsche Bank Sociedad Anónima Española Unipersonal o en su página web 
https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/productos-estructurados-pa.html. Si un producto financiero está expresado en una divisa diferente 
a la del inversor, cualquier fluctuación en el tipo de cambio puede afectar negativamente al precio o valor del producto financiero o a los ingresos 
derivados del mismo; por lo que el inversor asume en su totalidad el riesgo de cambio.

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Deutsche Bank, S.A.E.U. sólo le ofrecerá los instrumentos financieros que considere adecuados para usted. En caso de no ser cliente del banco o de 
no contar con perfil inversor en nuestra entidad, la contratación del producto queda condicionada a que el titular(es) estén comprendidos dentro del 
público objetivo (Target Market) definido para el producto y cuenten con perfil inversor suficiente a criterio de la entidad.

Todos los derechos de propiedad intelectual sobre la información, textos, datos, gráficos, diseños, marcas y otros contenidos del presente 
documento son propiedad de Deutsche Bank, S.A.E.U. [y/o de sus licenciantes]. Por lo tanto, queda prohibida su utilización, reproducción, 
transmisión, transformación, modificación, distribución, publicación, o explotación de cualquier modo por parte del tercero, sin autorización 
previa por escrito de Deutsche Bank, S.A.E.U.

Deutsche Bank, Sociedad Anónima Española Unipersonal. Domicilio social: Paseo de la Castellana, 18, 28046. Madrid. Inscrito en el Registro Mercantil 
de Madrid, tomo 28100, libro 0. Folio 1. Sección 8. Hoja M506294. Inscripción 2. NIF: A08000614.

2  Información sobre costes incluida en documento datos fundamentales adjunto en este folleto a continuación.
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Documento de datos 
fundamentales 

Finalidad 

Este documento le proporciona información fundamental que debe conocer sobre este producto de inversión. No se trata de material 
comercial. Es una información exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas 
potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos. 

Producto 

La información que contiene este documento es preliminar y está sujeta a ser completada o modificada. 
Nombre del producto 3-Años Quanto Nota de Participación con cap vinculada al SPDR Gold Shares y al iShares Silver Trust 
Identificadores de producto ISIN: XS3283766106 | WKN: GW097B | Valor: 152628769 
Nombre del Productor del PRIIP Goldman Sachs Bank Europe SE (el "Emisor"), parte de The Goldman Sachs Group, Inc. (Para más información 

visite http://www.gspriips.eu o llame al +442070510418) 
Autoridad competente Autoridad Federal de Supervisión Financiera, BaFin es responsable de la supervisión de Goldman Sachs Bank 

Europe SE en relación con este documento de datos fundamentales. 
Fecha de este documento 2 de febrero de 2026 a las 13:37:01 Hora local de Madrid 

 

Está a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser difícil de comprender. 

¿Qué es este producto? 

Tipo El producto está representado mediante una nota emitida bajo la legislación inglesa. El producto es un valor que no devenga 
intereses. 

Plazo 
Objetivos 

El producto tiene un plazo fijo y vence el 19 de marzo de 2029. 
El producto proporciona el potencial para obtener un crecimiento del capital y no devenga intereses. El importe que usted recibirá al 
finalizar el plazo del producto es incierto y dependerá del rendimiento de los títulos de capital de SPDR Gold Shares (ISIN: 
US78463V1070) e iShares Silver Trust (ISIN: US46428Q1094), cotizadas en NYSE Arca (la cesta). Además, usted asumirá el 
riesgo de que parte del valor de su inversión se pierda al final del período de vigencia del producto. El producto tiene un plazo fijo, 
finalizando el 19 de marzo de 2029. Cada nota tiene un valor nominal de 1 000 EUR. El precio de emisión es del 100,00 % del 
valor nominal. El producto estará cotizado en Luxembourg Stock Exchange (Euro MTF). El período de suscripción es desde 6 de 
febrero de 2026 al 10 de marzo de 2026. La fecha de emisión es el 11 de marzo de 2026. 
Reembolso al vencimiento: 
El 19 de marzo de 2029, por cada nota que mantenga usted recibirá 1 000,00 EUR multiplicado por el rendimiento de la cesta el 12 
de marzo de 2029. Sin embargo, si este importe excede los 1 295,00 EUR, solo recibirá 1 295,00 EUR (el pago máximo) y si es 
inferior a 950,00 EUR, usted recibirá 950,00 EUR (el pago mínimo). 
El rendimiento de la cesta se calcula sumando los rendimientos ponderados de los componentes de la cesta. La ponderación de 
cada componente de la cesta es de 1/2. El rendimiento ponderado de un componente de la cesta se calcula multiplicando la 
ponderación del componente de la cesta por su precio de cierre en una fecha específica y dividiéndolo por su precio de referencia 
inicial. 
Los precios de referencia iniciales se muestran a continuación. 

Componente de la cesta Precio de referencia inicial 

SPDR Gold Shares A determinar 

iShares Silver Trust A determinar 
El precio de referencia inicial de un componente de la cesta es el precio al cierre de dicho componente de la cesta el 11 de marzo 
de 2026. 
Las condiciones del producto también estipulan que en caso de que ocurran ciertos eventos excepcionales (1) se pueden realizar 
ajustes en el producto y/o (2) el emisor del producto puede terminar anticipadamente el mismo. Estos eventos se especifican en las 
condiciones del producto y se refieren principalmente a los componentes de la cesta, al producto y al productor. El rendimiento (si 
lo hubiere) que recibirá en dicha terminación anticipada probablemente diferirá de los escenarios descritos anteriormente y puede 
que sea inferior a la cantidad invertida. 

Inversor 
minorista al que 
va dirigido 

El producto va dirigido a inversores minoristas que: 

1. tengan la capacidad de tomar una decisión de inversión informada a través de un conocimiento y comprensión 
suficiente del producto y de sus riesgos y de las recompensas específicas, con la experiencia suficiente de invertir y/o 
mantener una cantidad de productos similares que brinden una exposición similar en el mercado; 

 

2. busquen obtener un crecimiento del capital, esperen que el movimiento en la cesta se realice de una manera que 
genere un rendimiento favorable y tengan un horizonte de inversión igual al período de mantenimiento recomendado 
que se especifica a continuación; 

 

3. acepten el riesgo de que el emisor no pueda pagar o cumplir sus obligaciones en virtud del producto, pero que sean 
capaces de soportar una pérdida parcial de su inversión; 

 

4. estén dispuestos a aceptar un nivel de riesgo para lograr rendimientos potenciales que sea consistente con el indicador 
resumido de riesgo que se muestra a continuación; y 

 

5. estén siendo asesorados profesionalmente.  
 

¿Qué riesgos corro y qué podría obtener a cambio? 

Indicador de 
riesgo 
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Riesgo más bajo Riesgo más alto 

 

El indicador de riesgo presupone que usted mantendrá el producto hasta el 19 de marzo de 2029. El 
riesgo real puede variar considerablemente en caso de salida anticipada por lo que es posible que 
recupere menos dinero. Es posible que no pueda vender su producto fácilmente o que tenga que 
venderlo a un precio que influirá considerablemente en la cantidad que recibirá. 

El indicador resumido de riesgo es una guía del nivel de riesgo de este producto en comparación con otros productos. Muestra las 
probabilidades de que el producto pierda dinero, debido a la evolución de los mercados o porque no podamos pagarle. 
Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 2 en una escala de 7, en la que 2 significa un riesgo bajo. Esto tiene en 
cuenta dos elementos: (1) el riesgo de mercado - que la probabilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras es baja; y (2) el 
riesgo de crédito - que la posibilidad de que una mala coyuntura de mercado influya en nuestra capacidad de pagarle es muy 
improbable. 
Tiene el derecho de recibir al menos un 95,00 % del valor nominal del producto. Cualquier cantidad por encima de este importe, y 
cualquier rendimiento adicional, dependerán de la evolución futura del mercado y son inciertos. No obstante, esta protección contra 
la evolución futura del mercado no se aplicará si usted liquida anticipadamente antes del 19 de marzo de 2029. Si no podemos 
pagarle lo que se le debe, podría perder la totalidad de su inversión. 
La inflación erosiona el valor de compra del efectivo con el tiempo y esto puede resultar en la disminución en términos reales de 
cualquier capital reembolsado. 

Escenarios de 
rentabilidad 

Lo que obtenga de este producto dependerá de la evolución futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse 
con exactitud. 
Los escenarios que se muestran son ilustraciones basadas en resultados pasados y en determinadas hipótesis. Los 
mercados podrían evolucionar de manera muy distinta en el futuro. 

Período de mantenimiento recomendado: 3 años 

Ejemplo de inversión: 10 000,00 EUR 

Escenarios En caso de salida después de 
1 año 

En caso de salida después de 
3 años 

(Período de mantenimiento 
recomendado) 

Mínimo 9 500 EUR. El rendimiento solo está garantizado si usted mantiene el producto hasta el 
vencimiento. Podría perder parte o la totalidad de su inversión. 

Tensión Lo que podría recibir tras deducir 
los costes 

9 025 EUR 9 500 EUR 

 Rendimiento medio cada año -9,8 % -1,7 % 

Desfavorable Lo que podría recibir tras deducir 
los costes 

9 504 EUR 9 500 EUR 

 Rendimiento medio cada año -5,0 % -1,7 % 

Moderado Lo que podría recibir tras deducir 
los costes 

10 530 EUR 12 950 EUR 

 Rendimiento medio cada año 5,3 % 8,9 % 

Favorable Lo que podría recibir tras deducir 
los costes 

11 078 EUR 12 950 EUR 

 Rendimiento medio cada año 10,8 % 8,9 % 
. 
Los escenarios favorable, moderado, desfavorable y de tensión representan posibles resultados que se han calculado en base a 
simulaciones utilizando el rendimiento pasado de los activos subyacentes durante un período máximo de 5 años. El escenario de 
tensión muestra lo que usted podría recibir en circunstancias extremas de los mercados. Este producto no puede hacerse efectivo 
fácilmente. Si opta por salirse de la inversión antes de que transcurra el período de mantenimiento recomendado, no dispone de 
ninguna garantía y podría tener que pagar costes adicionales. 
Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes 
que usted deba pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situación fiscal personal, que también puede 
influir en la cantidad que reciba. 

¿Qué pasa si Goldman Sachs Bank Europe SE no puede pagar? 
 

Está expuesto al riesgo de que el Emisor no pueda cumplir con sus obligaciones respecto al producto, por ejemplo, en caso de insolvencia 
(incapacidad para pagar/sobreendeudamiento) o por una orden administrativa de medidas de resolución. En caso de crisis del Emisor, dicha orden 
también puede ser emitida por una autoridad de resolución en el contexto previo a un procedimiento de insolvencia. De este modo, la autoridad de 
resolución tiene amplias facultades de intervención. Entre otras cosas, puede reducir los derechos de los inversionistas a cero, rescindir el producto o 
convertirlo en acciones del Emisor, así como suspender los derechos de los inversionistas. Existe la posibilidad de pérdida total del capital invertido. El 
producto es un instrumento de deuda y, como tal, no está cubierto por ningún esquema de protección de depósitos. 

¿Cuáles son los costes? 

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitará información acerca de 
estos costes y de la incidencia que tienen en su inversión. 

Costes a lo largo 
del tiempo 

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversión para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen 
de cuánto invierte y de cuánto tiempo mantiene el producto. Los importes indicados aquí ilustran un ejemplo de inversión de una 
determinada cuantía durante diferentes períodos de inversión posibles. 
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Hemos partido de los siguientes supuestos: 
• El primer año recuperaría usted el importe invertido (rendimiento anual del 0 %). En relación con los demás períodos de 
mantenimiento, hemos supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado. 
• Se invierten 10 000,00 EUR 

 En caso de salida después de 1 año En caso de salida después de 3 años 

Costes totales 270 EUR 170 EUR 

Incidencia anual de los costes* 2,7 % 0,6 % cada año 
. 
*Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada año a lo largo del período de mantenimiento. Por ejemplo, 
muestra que, en caso de salida al término del período de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que 
obtendrá cada año será del 9,7 % antes de deducir los costes y del 9,1 % después de deducir los costes. 
Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. 
Esta persona le informará del importe. 

Composición de 
los costes 

. 
Costes únicos de entrada o salida  En caso de salida 

después de 1 año 

Costes de entrada 1,7 % del importe que pagará usted al realizar esta inversión. Estos costes ya están 
incluidos en el precio que paga. 

 170 EUR 

Costes de salida 1,0 % de su inversión antes de que se le pague. Estos costes ya están incluidos en 
el precio que recibe y solo se pagarán si sale antes del vencimiento. Si mantiene el 
producto hasta el vencimiento, no se pagarán costes de salida. 

 100 EUR 

. 

¿Cuánto tiempo debo mantener la inversión, y puedo retirar dinero de manera anticipada? 
 

Período de mantenimiento recomendado: 3 años 
El período de mantenimiento recomendado para el producto es de 3 años porque el producto está diseñado para ser mantenido hasta el vencimiento; 
sin embargo, el producto puede terminar anticipadamente debido a un evento extraordinario. Usted no tiene ningún derecho contractual a terminar el 
producto antes del vencimiento. 
El productor no tiene ninguna obligación de producir un mercado secundario en el producto, pero puede optar por recomprar el producto 
anticipadamente, en función de cada caso. En tales circunstancias, el precio cotizado reflejará un diferencial de precio de oferta y cualquier coste 
asociado con la aplicación de las disposiciones de cobertura del productor en relación con el producto. Además, la entidad que le vendiese el producto 
podría cobrarle gastos de corretaje cuando venda el producto. 

¿Cómo puedo reclamar? 

Cualquier reclamación acerca del asesor o vendedor del producto (como su intermediario) se podrá presentar directamente a esa persona. Las quejas 
acerca del producto y/o de la conducta del productor del mismo podrán ser presentadas de acuerdo con los pasos indicados en http://www.gspriips.eu. 
Las reclamaciones también pueden dirigirse por escrito a Goldman Sachs Bank Europe SE, Marienturm, Taunusanlage, 9-10 60329 Frankfurt am 
Main, Deutschland / Germany o pueden ser enviadas por correo electrónico a gs-eq-priip-kid-compliance@gs.com. 

Otros datos de interés 

Cualquier documentación adicional en relación con el producto, en particular, la documentación del programa de emisión, cualquier suplemento al 
mismo y los términos del producto están disponibles a petición sin cargo alguno, a través del productor del mismo. Cuando el producto se emite de 
conformidad con el Reglamento del Folleto de la UE (Reglamento (UE) 2017/1129, en su versión modificada) o el Reglamento del Folleto del Reino 
Unido (Reglamento (UE) 2017/1129 ya que forma parte de la legislación nacional del Reino Unido en virtud del "European Union (Withdrawal) Act 
2018" y las regulaciones establecidas en virtud de la misma, en su versión modificada), según corresponda, dicha documentación también estará 
disponible tal como se describe en http://www.gspriips.eu. 
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