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Nota 3%, 2,85% y Euribor 3M mínimo 1,50% 2030

Consulte los principales riesgos asociados a este producto en la página 6 de este mismo documento.

* El capital y los cupones están sujetos a la solvencia del emisor (Goldman Sachs International con la garantía de The Goldman Sachs Group, Inc.).

PLAZO

LIQUIDEZ

Es un producto a 5 años.

Diaria en condiciones normales de mercado.

La nota de un vistazo

CAPITAL*

DIVISA

A vencimiento, la nota tiene el 100% del capital 
protegido.

La nota se emite en euros (EUR).

SUBYACENTE

La nota está referenciada al Euribor 3 meses. El 
Euribor 3 meses muestra el tipo de interés al que 
las principales entidades financieras europeas se 
prestan dinero entre sí en el mercado interbancario 
con vencimiento a 3 meses.

CUPONES*

El primer año abona cupones trimestrales equivalentes 
al 3% anual y el segundo año al 2,85% anual.
Los siguientes 3 años, abona cupones trimestrales 
referenciados al Euribor 3 meses, con un mínimo del 
1,50% y un máximo del 3% en términos anuales.
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Nota 3%, 2,85% y Euribor 3M mínimo 1,50% 2030

La economía europea cerró el año 2024 con un crecimiento muy débil, de apenas el 0,7%. Esto llevó 
al BCE a iniciar el pasado verano un nuevo ciclo de rebajas en los tipos de interés, desde el 4% al 
actual 2,75% (tipo de la facilidad de depósito o tipo depo).

Los anuncios recientes de una fuerte expansión fiscal en Alemania (más gasto en defensa e infraestructuras) 
y también el mayor gasto en defensa en el conjunto de la UE pueden ser factores favorables para 
el crecimiento. No obstante, tardarán tiempo en impactar en la economía de la zona euro, que esperamos 
alcance un crecimiento del PIB del 0,9% este año.

La economía europea se sigue enfrentando además a retos e incertidumbres importantes. A corto plazo, 
el principal riesgo radica en la magnitud de los aranceles de la nueva Administración de EEUU, y 
su impacto no sólo en el crecimiento de la UE, sino también en la actual senda desinflacionista. 
También el futuro del conflicto ucraniano es una incógnita, porque, aunque se alcance el alto el fuego, 
existen muchas dudas el día después (reconstrucción, defensa, precios del gas y el petróleo, etc.). 
Esto hace probable que el BCE siga bajando los tipos de interés, hasta llegar al menos a niveles del 
2%, o incluso por debajo.

En este entorno de crecimiento bajo y tipos bajos, el producto permite obtener cupones el primer año 
del 3%, el segundo del 2,85% y los 3 últimos cupones trimestrales referenciados al Euribor 3m con el 
mínimo del 1,50% y el máximo del 3% en términos anuales.

¿Por qué ahora?

Fuente: Datos de Bloomberg, a 04/03/2025.

Fuente: CIO Deutsche Bank AG.

Tipos Forwards Euribor 3m

04/03/202604/03/2025 04/03/2027 04/03/2028 04/03/2029 04/03/2030

2,52%

2,03% 1,93%1,92%
2,06% 2,09% 2,16% 2,19% 2,25% 2,28% 2,34% 2,37%
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Nota 3%, 2,85% y Euribor 3M mínimo 1,50% 2030

ÚLTIMOS 5 AÑOS

Evoluciones pasadas no garantizan evoluciones futuras.

Evolución del Euribor 3 meses

Fuente: Datos de Bloomberg, a 04/03/2025.
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Nota 3%, 2,85% y Euribor 3M mínimo 1,50% 2030

1 Fechas de pago de cupón: los 9 de agosto, 9 de noviembre, 9 de febrero y 9 de mayo de cada año. Si alguna de estas fechas cayera en inhábil se 
abonará el primer día hábil siguiente.
La primera fecha de pago será el 11 de agosto de 2025 y finalizará en la fecha de vencimiento (9 de mayo de 2030).
2 Fechas de fijación de cupón durante los tres últimos años: 2 días hábiles antes del inicio de cada período de cupón.

3 Sujeto a la solvencia del emisor (Goldman Sachs International con la garantía de The Goldman Sachs Group, Inc.).

4 No incorpora comisiones de custodia, de amortización, ni de pago de cupón detalladas en la Ficha de la Nota de la página 7.

Trascurridos los dos primeros años, los siguientes tres años la rentabilidad de la nota dependerá del nivel del 

subyacente en cada una de las fechas de observación trimestral:

¿Cómo funciona?

Funcionamiento y ejemplos para una inversión de 10.000 EUR

EJEMPLO 1
Si el Euribor 3 meses se mantiene durante 

toda la vida del producto al 1%:

EJEMPLO 2
Si el Euribor 3 meses se mantiene durante 

toda la vida del producto al 2%:

EJEMPLO 3
Si el Euribor 3 meses se mantiene durante 

toda la vida del producto al 3,50%:

Importe acumulado y rendimiento medio anual a vencimiento3 4

Importe acumulado
11.035,46 EUR

Importe acumulado
11.185,32 EUR

Importe acumulado
11.485,04 EUR

El primer año abona cupones 
equivalentes al 3% anual y el 
segundo año al 2,85% anual, 
pagaderos trimestralmente.

Los siguientes tres años abona 
trimestralmente el cupón mínimo del 

1,50% en términos anuales.

El primer año abona cupones 
equivalentes al 3% anual y el 
segundo año al 2,85% anual, 
pagaderos trimestralmente.

Los siguientes tres años abona 
trimestralmente un cupón del 2%

en términos anuales.

El primer año abona cupones 
equivalentes al 3% anual y el
segundo año al 2,85% anual, 
pagaderos trimestralmente.

Los siguientes tres años abona 
trimestralmente el cupón máximo

del 3% en términos anuales.

Rendimiento medio anual 
sobre inversión inicial 2,10%

Rendimiento medio anual 
sobre inversión inicial 2,40%

Rendimiento medio anual 
sobre inversión inicial 3%

Primer año

Segundo año

Abona cupones trimestrales equivalentes 
al 3% en términos anuales3.

Abona cupones trimestrales equivalentes 
al 2,85% en términos anuales3.

Abona cupones trimestrales equivalentes al 
Euribor 3 meses2 con un mínimo del 1,50% y 

un máximo del 3% en términos anuales3.

Adicionalmente, a vencimiento (09/05/2030), 
la nota devuelve el 100% del nominal3.

Pagos de cupón durante 
los dos primeros años1

Pagos de cupón durante los 
siguientes tres años1
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Nota 3%, 2,85% y Euribor 3M mínimo 1,50% 2030

A quién va dirigido

Principales riesgos para el inversor1

La nota va dirigida a inversores con un perfil de inversión CONSERVADOR.

Perfil de Riesgo: CONSERVADOR.

Producto complejo: SÍ.

Nivel de complejidad: COMPLEJO.

Familia de Producto: PRODUCTOS ESTRUCTURADOS CON PROTECCIÓN DE CAPITAL ≥ 90%.

El nivel de riesgo puede variar a lo largo de la vida del producto.

Muy Conservador

NIVEL DE RIESGO NIVEL DE COMPLEJIDAD

Arriesgado No complejo Complejo Muy Complejo

Escala de riesgo utilizada: escala Deutsche Bank que va del 1 al 5. Escala utilizada en el documento de datos fundamentales: escala armonizada 
utilizada por todas las entidades emisoras y va del 1 al 7.

El emisor de esta nota es Goldman Sachs International con la garantía de The Goldman Sachs Group, Inc., 
es decir, el inversor adquiere deuda senior con un componente estructurado de este emisor. Por tanto, el 
riesgo de garantía de nominal a vencimiento está supeditado a esta entidad que tiene actualmente un rating 
para su deuda senior por Standard & Poor’s de A+ a 6 de marzo de 2025 (los ratings pueden variar en el 
tiempo).

A vencimiento, la nota tiene el 100% del capital protegido2.

Esta nota puede no ser adecuada para inversores que prevean retirar su dinero antes de marzo de 2030, ya 
que el horizonte de inversión de los activos de la nota es el 09/05/2030.

Durante la vida de la nota, el movimiento de los tipos de interés, y del spread crediticio del emisor, hacen 
fluctuar el valor del producto. Por lo tanto, el valor de la nota puede oscilar significativamente y la venta 
anticipada de la misma puede generar un escenario de pérdida del nominal para el inversor.

1 Detalle pormenorizado de riesgos para el inversor disponible en el anexo de riesgos incluido en la documentación legal de la emisión disponible en su 
oficina Deutsche Bank que se lo podrán facilitar tanto en papel como en formato electrónico.
2 Sujeto a la solvencia del emisor (Goldman Sachs International con la garantía de The Goldman Sachs Group, Inc.).

Público objetivo: inversores minoristas que tengan un horizonte de inversión a medio plazo (de 3 a 5 años), que 
deseen invertir en un producto que pague una renta, que deseen una protección del Valor Nocional a vencimiento y que 
hayan sido informados o que tengan conocimientos suficientes en mercados financieros, sus funcionamientos y el 
tipo de activo del subyacente.
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1  El capital y los cupones están sujetos a la solvencia del emisor (Goldman Sachs International con la garantía de The Goldman Sachs Group, Inc.).

Nombre del producto: Nota 3%, 2,85% y Euribor 3M mínimo 1,50% 2030.

Código ISIN: XS3008784400.

Emisor: Goldman Sachs International con la garantía de The Goldman 
Sachs Group, Inc.

Periodo de suscripción: Desde el 11 de marzo de 2025 hasta el 7 
de mayo de 2025.

Fecha de cargo: 9 de mayo de 2025.

Fecha de vencimiento: 9 de mayo de 2030.

Subyacente: Euribor 3 meses.

Protección de capital1: 100% capital protegido a vencimiento.

Abono de cupón trimestral igual al Euribor 3 meses con un mínimo 
del 1,50% y un máximo del 3% en términos anuales + Devolución del 
100% del nominal invertido.

- Los dos primeros años: el primer año equivalentes al 3% anual y el 
segundo año al 2,85% anual.
- Los siguientes tres años: equivalentes al Euribor 3 meses con un 
mínimo del 1,50% y un máximo del 3% en términos anuales.

A vencimiento1:

Cupones trimestrales1:

Liquidez: Diaria en condiciones normales de mercado.

Fechas de pago de cupón: Los 9 de agosto, 9 de noviembre, 9 de 
febrero y 9 de mayo de cada año. Si alguna de estas fechas cayera 
en inhábil se abonará el primer día hábil siguiente.
La primera fecha de pago será el 11 de agosto de 2025 y finalizará 
en la fecha de vencimiento (9 de mayo de 2030).

Fechas de fijación de cupón durante los tres últimos años: 2 días 
hábiles antes del inicio de cada período de cupón.

Perfiles:

- Perfil de riesgo: Conservador.
- Nivel de complejidad: Complejo.
- Familia de Producto: Productos Estructurados con Protección de 
Capital ≥ 90%.

Inversión mínima inicial: 1.000 EUR con incrementos de 1.000 EUR.

Comisiones2:

- Custodia: 0,40% anual (pagadero trimestralmente).
- Amortización: 0,30% sobre efectivo.
- Pago de cupón: 0,50% sobre el importe del cupón.

Ficha de la nota

Material publicitario elaborado por Deutsche Bank. Este folleto, incluido el kiid (datos fundamentales para el inversor) están disponibles 
en formato electrónico o bien impreso, en cualquier oficina Deutsche Bank Sociedad Anónima Española Unipersonal o en su página web 
https://www.deutsche-bank.es/pbc/data/es/productos-estructurados-pa.html. Si un producto financiero está expresado en una divisa diferente 
a la del inversor, cualquier fluctuación en el tipo de cambio puede afectar negativamente al precio o valor del producto financiero o a los ingresos 
derivados del mismo; por lo que el inversor asume en su totalidad el riesgo de cambio.

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

Deutsche Bank, S.A.E.U. sólo le ofrecerá los instrumentos financieros que considere adecuados para usted. En caso de no ser cliente del banco o de 
no contar con perfil inversor en nuestra entidad, la contratación del producto queda condicionada a que el titular(es) estén comprendidos dentro del 
público objetivo (Target Market) definido para el producto y cuenten con perfil inversor suficiente a criterio de la entidad.

Todos los derechos de propiedad intelectual sobre la información, textos, datos, gráficos, diseños, marcas y otros contenidos del presente 
documento son propiedad de Deutsche Bank, S.A.E.U. [y/o de sus licenciantes]. Por lo tanto, queda prohibida su utilización, reproducción, 
transmisión, transformación, modificación, distribución, publicación, o explotación de cualquier modo por parte del tercero, sin autorización 
previa por escrito de Deutsche Bank, S.A.E.U.

Deutsche Bank, Sociedad Anónima Española Unipersonal. Domicilio social: Paseo de la Castellana, 18, 28046. Madrid. Inscrito en el Registro Mercantil 
de Madrid, tomo 28100, libro 0. Folio 1. Sección 8. Hoja M506294. Inscripción 2. NIF: A08000614.

2  Información sobre costes incluida en documento datos fundamentales adjunto en este folleto a continuación.
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Documento de datos 
fundamentales 

Finalidad 
Este documento le proporciona información fundamental que debe conocer sobre este producto de inversión. No se trata de material 
comercial. Es una información exigida por la ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y 
pérdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos. 

Producto 
Nombre del producto 5-Años Nota de Tipo Fijo a Tipo Variable vinculada a la tasa de interés 3M EURIBOR 
Identificador del producto ISIN: XS3008784400 | Valor: 142519736 
Nombre del Productor del PRIIP Goldman Sachs International, parte de The Goldman Sachs Group, Inc. (Para más información visite http://www.gspriips.eu o llame al 

+442070510418) 
Autoridad competente Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) es responsable de la supervisión de Goldman Sachs International en relación con este 

documento de datos fundamentales. 
Fecha de este documento 3 de marzo de 2025 a las 16:50:35 Hora local de Madrid 

 

Está a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser difícil de comprender. 

¿Qué es este producto? 
Tipo El producto está representado mediante una nota emitido bajo la legislación inglesa. El producto es un valor que devenga intereses. Las obligaciones de pago del 

productor se encuentran garantizadas por The Goldman Sachs Group, Inc. 
Plazo 
Objetivos 

El producto tiene un plazo fijo y vence el 9 de mayo de 2030. 
El producto ha sido creado para proporcionarle (1) un rendimiento en forma de (i) abonos de intereses de tipo fijo en cada fecha de abono de tipo fijo (es decir, 
cualquier fecha de abono de intereses que caiga en o antes de 10 de mayo de 2027) y (ii) abono de intereses de tipo variable calculado por referencia a la tasa 
de referencia en cada fecha de abono de tipo flotante (es decir, cualquier fecha de abono de intereses que caiga después de 10 de mayo de 2027) y (2) 
reembolso del valor nocional del producto en la fecha de vencimiento. Cada nota tiene un valor nominal de 1.000 EUR. El precio de emisión es del 100,00% del 
valor nominal. El producto estará cotizado en la Luxembourg Stock Exchange (Main Segment). La fecha de emisión es 9 de mayo de 2025. 
Intereses: En cada fecha de pago de intereses usted recibirá un pago de intereses que se calcula multiplicando 1.000 EUR por la tasa de interés aplicable y 
posteriormente aplicando la fracción de cuenta de días para ajustar esta cantidad a fin de reflejar la duración del período de intereses. La tasa de interés aplicable 
al primer año de intereses de tipo fijo es 3% p.a., y al segundo año es 2,85% p.a.. La tasa de interés aplicable a cada período de intereses de tipo variable será la 
tasa de interés 3M EURIBOR determinado en la fecha de determinación de intereses correspondiente y por referencia a la página de pantalla <EURIBOR3MD=> 
a la(s) 11:00 (Hora local de Bruselas) de Reuters, sujeto a un mínimo de 1,50% p.a. ya un máximo de 3,00% p.a.. Cada periodo de intereses se extiende desde, e 
incluyendo, la fecha de inicio del periodo correspondiente hasta, pero excluyendo, la fecha de finalización del periodo correspondiente. Las fechas de 
determinación de intereses y las fechas de pago de intereses se muestran en el siguiente cuadro. 

Fecha de inicio del periodo Fecha de terminación del 
periodo Fecha de determinación de 

intereses Fecha de pago del interés Tasa de interés 
9 de mayo de 2025 9 de agosto de 2025 N/A 11 de agosto de 2025 3% p.a. 
9 de agosto de 2025 9 de noviembre de 2025 N/A 10 de noviembre de 2025 3% p.a. 

9 de noviembre de 2025 9 de febrero de 2026 N/A 9 de febrero de 2026 3% p.a. 
9 de febrero de 2026 9 de mayo de 2026 N/A 11 de mayo de 2026 3% p.a. 
9 de mayo de 2026 9 de agosto de 2026 N/A 10 de agosto de 2026 2,85% p.a. 
9 de agosto de 2026 9 de noviembre de 2026 N/A 9 de noviembre de 2026 2,85% p.a. 

9 de noviembre de 2026 9 de febrero de 2027 N/A 9 de febrero de 2027 2,85% p.a. 
9 de febrero de 2027 9 de mayo de 2027 N/A 10 de mayo de 2027 2,85% p.a. 
9 de mayo de 2027 9 de agosto de 2027 6 de mayo de 2027 9 de agosto de 2027 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
9 de agosto de 2027 9 de noviembre de 2027 5 de agosto de 2027 9 de noviembre de 2027 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
9 de noviembre de 2027 9 de febrero de 2028 5 de noviembre de 2027 9 de febrero de 2028 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
9 de febrero de 2028 9 de mayo de 2028 7 de febrero de 2028 9 de mayo de 2028 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
9 de mayo de 2028 9 de agosto de 2028 5 de mayo de 2028 9 de agosto de 2028 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
9 de agosto de 2028 9 de noviembre de 2028 7 de agosto de 2028 9 de noviembre de 2028 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
9 de noviembre de 2028 9 de febrero de 2029 7 de noviembre de 2028 9 de febrero de 2029 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
9 de febrero de 2029 9 de mayo de 2029 7 de febrero de 2029 9 de mayo de 2029 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
9 de mayo de 2029 9 de agosto de 2029 7 de mayo de 2029 9 de agosto de 2029 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
9 de agosto de 2029 9 de noviembre de 2029 7 de agosto de 2029 9 de noviembre de 2029 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
9 de noviembre de 2029 9 de febrero de 2030 7 de noviembre de 2029 11 de febrero de 2030 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
9 de febrero de 2030 9 de mayo de 2030 7 de febrero de 2030 9 de mayo de 2030 Max(1,50% p.a.; Min(3,00% 

p.a.; 3M EURIBOR)) 
Reembolso al vencimiento: El 9 de mayo de 2030, recibirá 1.000 EUR por cada nota que usted mantenga. 
Las condiciones del producto también estipulan que en caso de que ocurran ciertos eventos excepcionales (1) se pueden realizar ajustes en el producto y/o (2) el 
emisor del producto puede terminar anticipadamente el mismo. Estos eventos se especifican en las condiciones del producto y se refieren principalmente al 
producto y al productor. El rendimiento (si lo hubiere) que recibirá en dicha terminación anticipada probablemente diferirá de los escenarios descritos 
anteriormente y puede que sea inferior a la cantidad invertida. 
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Inversor 
minorista al que 
va dirigido 

El producto va dirigido a inversores minoristas que: 
1. posean los conocimientos básicos y/o la experiencia de invertir en productos similares que brinden una exposición similar en el mercado y tengan la 

capacidad de comprender el producto y sus posibles riesgos y recompensas;  
2. busquen ingresos, esperen que el movimiento en la tasa de interés se realice de una manera que genere un rendimiento favorable y tengan un 

horizonte de inversión igual al período de mantenimiento recomendado que se especifica a continuación;  
3. acepten el riesgo de que el emisor o el garante no puedan pagar o cumplir sus obligaciones en virtud del producto, pero que no puedan soportar 

ninguna pérdida de su inversión; y  
4. estén dispuestos a aceptar un nivel de riesgo para lograr rendimientos potenciales que sea consistente con el indicador de riesgo resumido que se 

muestra a continuación.  
 

¿Qué riesgos corro y qué podría obtener a cambio? 
Indicador de 
riesgo 

 

 
Riesgo más bajo Riesgo más alto 

 

El indicador de riesgo presupone que usted mantendrá el producto hasta el 9 de mayo de 2030. El riesgo real puede variar 
considerablemente en caso de salida anticipada por lo que es posible que recupere menos dinero. Es posible que no pueda 
vender su producto fácilmente o que tenga que venderlo a un precio que influirá considerablemente en la cantidad que recibirá. 

El indicador resumido de riesgo es una guía del nivel de riesgo de este producto en comparación con otros productos. Muestra las probabilidades de que el 
producto pierda dinero, debido a la evolución de los mercados o porque no podamos pagarle. 
Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 1 en una escala de 7, en la que 1 significa el riesgo más bajo. Esto tiene en cuenta dos elementos: (1) el 
riesgo de mercado - que la probabilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras es muy baja; y (2) el riesgo de crédito - que la posibilidad de que una mala 
coyuntura de mercado influya en nuestra capacidad de pagarle es muy improbable. 
Usted tiene el derecho de recibir por lo menos el 100,00% del valor nominal del producto. Cualquier cantidad que sobrepase el importe anterior, y cualquier otro 
rendimiento, dependen dela evolución futura del mercado y son inciertos. Sin embargo, esta protección contra la evolución futura del mercado no será aplicable si 
usted liquida anticipadamente antes del 9 de mayo de 2030. Si no podemos pagarle lo que se le debe, podría perder la totalidad de su inversión. 
La inflación erosiona el valor de compra del efectivo con el tiempo y esto puede resultar en la disminución en términos reales de cualquier capital reembolsado o 
interés que se le pueda pagar en virtud de la inversión. 

Escenarios de 
rentabilidad 

Lo que obtenga de este producto dependerá de la evolución futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud. 
Los escenarios que se muestran son ilustraciones basadas en resultados pasados y en determinadas hipótesis. Los mercados podrían evolucionar de 
manera muy distinta en el futuro. 
Período de mantenimiento recomendado: 5 años 
Ejemplo de inversión: 10.000,00 EUR 
Escenarios En caso de salida después de 1 año En caso de salida después de 5 años 

(Período de mantenimiento 
recomendado) 

Mínimo 11.035 EUR. El rendimiento solo está garantizado si usted mantiene el producto hasta vencimiento. Podría perder parte o 
la totalidad de su inversión. 

Tensión Lo que podría recibir tras deducir los costes 9.260 EUR 11.035 EUR 

 Rendimiento medio cada año -7,4% 2,0% 

Desfavorable Lo que podría recibir tras deducir los costes 9.756 EUR 11.035 EUR 

 Rendimiento medio cada año -2,4% 2,0% 

Moderado Lo que podría recibir tras deducir los costes 9.791 EUR 11.187 EUR 

 Rendimiento medio cada año -2,1% 2,3% 

Favorable Lo que podría recibir tras deducir los costes 9.808 EUR 11.476 EUR 

 Rendimiento medio cada año -1,9% 2,8% 
. 
Los escenarios favorable, moderado, desfavorable y de tensión representan posibles resultados que se han calculado en base a simulaciones utilizando el 
rendimiento pasado de la tasa de interés durante un período máximo de 5 años. El escenario de tensión muestra lo que usted podría recibir en circunstancias 
extremas de los mercados. Este producto no puede hacerse efectivo fácilmente. Si opta por salirse de la inversión antes de que transcurra el período de 
mantenimiento recomendado no dispone de ninguna garantía y podría tener que pagar costes adicionales. 
Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su 
asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situación fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba. 

¿Qué pasa si Goldman Sachs International no puede pagar?  

El producto no se encuentra cubierto por un régimen de compensación o garantía para con los inversores. Eso significa que si nos volvemos insolventes, y el garante también se vuelve 
insolvente o de otra forma no realiza el pago completo bajo la garantía, usted puede sufrir una pérdida total de su inversión. 

¿Cuáles son los costes? 
La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitará información acerca de estos costes y de la incidencia que 
tienen en su inversión. 
Costes a lo largo 
del tiempo 

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversión para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cuánto invierte y de cuánto 
tiempo mantiene el producto. Los importes indicados aquí ilustran un ejemplo de inversión de una determinada cuantía durante diferentes períodos de inversión 
posibles. 
Hemos partido de los siguientes supuestos: 

• El primer año recuperaría usted el importe invertido (rendimiento anual del 0%). En relación con los demás períodos de mantenimiento, hemos supuesto 
que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado. 
• Se invierten 10.000,00 EUR 

 En caso de salida después de 1 año En caso de salida después de 5 años 
Costes totales 398 EUR 298 EUR 
Incidencia anual de los costes* 4,1% 0,6% cada año 

. 
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*Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada año a lo largo del período de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida al 
término del período de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendrá cada año será del 2,9% antes de deducir los costes y del 
2,3% después de deducir los costes. 
Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. Esta persona le informará del 
importe. 

Composición de 
los costes 

. 
Costes únicos de entrada o salida  En caso de salida 

después de 1 año 
Costes de entrada 3,0% del importe que pagará usted al realizar esta inversión. Estos costes ya están incluidos en el 

precio que paga.  298 EUR 
Costes de salida 1,0% de su inversión antes de que se le pague. Estos costes ya están incluidos en el precio que recibe 

y solo se pagarán si sale antes del vencimiento. Si mantiene el producto hasta el vencimiento, no se 
pagarán costes de salida. 

 100 EUR 
. 

¿Cuánto tiempo debo mantener la inversión, y puedo retirar dinero de manera anticipada? 
 

Período de mantenimiento recomendado: 5 años 
El período de mantenimiento recomendado para el producto es 5 años porque el producto está diseñado para ser mantenido hasta el vencimiento; sin embargo, el producto puede 
terminar anticipadamente debido a un evento extraordinario. Usted no tiene ningún derecho contractual a terminar el producto antes del vencimiento. 
El productor no tiene ninguna obligación de producir un mercado secundario en el producto, pero puede optar por recomprar el producto anticipadamente, en función de cada caso. En 
tales circunstancias, el precio cotizado reflejará un diferencial de precio de oferta y cualquier coste asociado con la aplicación de las disposiciones de cobertura del productor en relación 
con el producto. Además, la entidad que le vendiese el producto podría cobrarle gastos de corretaje cuando venda el producto. 

¿Cómo puedo reclamar? 
Cualquier reclamación acerca del asesor o vendedor del producto (como su intermediario) se podrá presentar directamente a esa persona. Las quejas acerca del producto y/o de la 
conducta del productor del mismo podrán ser presentadas de acuerdo con los pasos indicados en http://www.gspriips.eu. Las reclamaciones también pueden dirigirse por escrito a 
Goldman Sachs International, PRIIP KID - Compliance Securities, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, London, EC4A 4AU, United Kingdom o pueden ser enviadas por correo electrónico a gs-
eq-priip-kid-compliance@gs.com. 

Otros datos de interés 
Cualquier documentación adicional en relación con el producto, en particular, la documentación del programa de emisión, cualquier suplemento al mismo y los términos del producto 
están disponibles a petición sin cargo alguno, por parte del productor del mismo. Cuando el producto se emite de conformidad con el Reglamento del Folleto de la UE (Reglamento (UE) 
2017/1129, en su versión modificada) o el UK Prospectus Regulation (Reglamento (UE) 2017/1129 ya que forma parte de la legislación nacional del Reino Unido en virtud del "European 
Union (Withdrawal)" y las regulaciones establecidas en virtud de la misma, en su versión modificada), según corresponda, dicha documentación también estará disponible tal como se 
describe en http://www.gspriips.eu. 
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