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Indicador de Risc i Alertes sobre Liquiditat & Informe de Mercats

Alertes sobre Liquiditat

Alerta que es mostra en cas que el
producte financer tingui possibles
limitacions respecte de la liquiditat i la
venda anticipada:

El valor dels drets de mobilitzacid, de les
prestacions i dels suposits excepcionals de
liquiditat depén del valor de mercat dels
actius del fons de pensions i pot provocar
pérdues rellevants.

El cobrament de la prestacié o I'exercici del
dret de rescat només és possible en cas de
produir-se alguna de les contingencies o
dels suposits excepcionals de liquiditat
regulats a la normativa de plans i fons de
pensions.

Indicador de Risc i Rendibilitad

Aquesta dada és indicativa del risc del pla i
es calcula sobre la base de dades
historiques que, no obstant aixo, poden no
constituir una indicacid fiable del perfil
futur del risc del pla. A més, no existeix cap
garantia que la categoria indicada hagi de
romandre inalterable i pot variar al llarg del
temps.
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Dades de Plans de Pensions

Informe de Mercats

Els mercats financers han viscut un
primer semestre del 2025 molt volatil.
L'anunci dels aranzels de I'anomenat "Dia
de I'alliberament" el 2 d'abril va provocar
una onada de vendes historica. L'index
borsari S&P-500 va caure més del 10% en
dos dies. El rendiment dels bons del
Tresor a 30 anys es va disparar 70 punts
basics en menys d'una setmana, just
abans de I'anunci de la moratoria de 90
dies.

Aquesta extensié de 90 dies va provocar
una notable recuperacioé.

Els bons sobirans van resistir bé en
general, especialment en els trams curts.
Tanmateix, els temors fiscals per la
proposta pressupostaria expansiva dels
Estats Units van provocar dificultats en
els bons del Tresor a llarg termini.

El primer semestre, el dolar nord-
america va enregistrar el seu pitjor
rendiment des del 1973, amb una
caiguda del 13,8% contra I'euro. Els preus
del petroli van experimentar una intensa
volatilitat. Un dels millors actius aquest
semestre va ser I'or, amb una pujada del
25,3%. Els indexs de la borsa alemanya,
DAX (+20,1%), i espanyola, IBEX-35
(+20,7%), han liderat la tendéncia en el
que portem d’any. Comparativament,
I'index nord-america S&P-500 va pujar un
5,5%.

El fons va enregistrar una rendibilitat
negativa durant la primera meitat de
I’exercici 2025. Aquesta rendibilitat va
venir impulsada per |'exposicio als actius
amb més risc de la cartera en la correccid
dels mercats de renda variable fins al
mes d'abril.

Després del comportament positiu dels
indexs de renda variable el 2024,
I'assignacié d'actius de risc es va situar
prop del 70% en comengar I'exercici. A
mesura que el mercat anava corregint
amb una volatilitat elevada, el nivell
d'inversié es va anar reduint i va tancar el
semestre en el 20%.

L'objectiu de la inversié del fons és
maximitzar la rendibilitat mitjangant la
inversid en futurs de renda variable de
I'MSCI World i mantenir una proteccié de
capital del 85% del valor liquidatiu més
alt assolit els darrers dotze mesos.
L'assignacid d'actius de risc esta
determinada per dos factors: El
pressupost de risc disponible i el
multiplicador FPI.

Categoria Inverco Renda Variable Mixta

Data d'Adscripcié del Pla

Fons Adscrit

Gestora del Fons

Dipositari del Fons

Auditor del Fons

Entitat contractada per a la Gestié d'Actius financers
Divisa de denominacid

Patrimoni

Valor de la participacio

Valor liquidatiu maxim assolit els darrers 12 mesos.
Nre. de particips

Inversié minima inicial

Inversié minima (Aport. Periodic.)

Comissio de gestio

Comissio de depositaria

Altres Despeses 2025(Auditoria, Registre Mercantil, Notari i altres)
Codi de Producte

01/11/2014
DZ PREVISION 25 FP
Deutsche Zurich Pensiones EGFP, SA
BNP Paribas S.A., Suc. en Espafia
Forvis Mazars Auditores, S.L.P
DWS Investments GmbH, Frankfurt am Main/Alemania
EURO

EUROS 25.539.267
EUROS 6,922078619
6,361024
1642
30 EUROS

30 EUROS mensuals
1,200% s/ patrimoni
0,0460% s/ patrimoni
0,01%

587

Per a més detall, consulteu I'apartat de comissions i/o la cinguena pagina d'aguest document|
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Rendibilitats Historiques 1ler Semestre 2025

Volatilitats historiques
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Evolucid valor de liquidacio des de l'inici 1er

Rendibilitats
Semestre 2025
Mes 0,20% 2024  13,60% 8,0
3 mesos -0,52% 2023 5,86% 7.0
YTD25 -3,83% 2022 -8,71% N S
2021  14,99%
5,0
2020 -5,71%
4,0
Mitjana 3 anys 3,16% 2019 3,63%
3,0
Mitjana 5 anys 3,55% 2018 -3,85%
Mitjana 10 anys 1,83% 2017 1,63% 20
Mitjana 15 anys 2016 -0,15% 10
Mitjana 20 anys 2015 o0 77—

15 16 17 8 19 20 21 22 23 24 25

Font: elaboracié propia.

(1) Les rendibilitats passades no garanteixen rendibilitats futures. Inscrit al Registre Administrativu de la D.G.S. amb el ndm. F1951
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Analisi de la cartera el 1ler Semestre 2025

Cartera per tipus d'actius Distribucio geografica

Renta Fija Publica
96,70%

ESPANA 100,00%

Tesoreria

3,30%

Valors Principals

Valor Pais Sector %

SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 08.05.2026 ESPANYA GOVERNAMENTAL 8,28%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 10/10/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 8,28%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 05/09/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 8,28%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 08/08/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 8,28%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 04/07/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 8,28%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 06/02/2026 ESPANYA GOVERNAMENTAL 8,23%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 06/03/2026 ESPANYA GOVERNAMENTAL 8,23%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 16/01/2026 ESPANYA GOVERNAMENTAL 8,23%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 07/11/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 8,23%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 05/12/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 8,23%

Operacions Vinculades

Distribucid dels Actius de Renda Fixa per

Ratlng Informacié sobre operacions vinculades en virtut del que es
disposa a l'article 85 tr. del Reglament de Plans i Fons de
Pensions: I'Entitat Gestora pot realitzar per compte del Fons
de Pensions operacions vinculades previstes a l'article 85
tr. del Reglament de Plans i Fons de Pensions.

Per a aixo, la Gestora ha adoptat procediments, recollits al
seu Reglament Intern de Conducta, per evitar conflictes
100,00% d'interés i assegurar-se que les operacions vinculades, en cas
que es produeixin, es realitzin en interes exclusiu dels Fons de
Pensions gestionats i a preus o en condicions iguals o millors

F1

que els de mercat.

L’Entitat gestora i I'Entitat dipositaria no formen part del
mateix grup de societats.
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Informacio Adicional

Li recordem que les aportacions a plans de pensions anteriors al 31/12/2006 poden generar el dret a la reduccid fiscal del 40% en les
condicions i els terminis regulats per la normativa en vigor (excepte per al Pais Basc i Navarra, on la reduccio s'aplicara, si escau, en les
condicions establertes per la normativa foral en vigor). En aquest sentit, li comuniquem que:

- per a contingencies esdevingudes entre el 2011 i el 2014: el rescat haura de produir-se abans de la finalitzacid del vuite any des que es va

produir la contingéncia.
- per a contingencies esdevingudes a partir del 2015: el rescat haura de produir-se en I'exercici fiscal en qué es produeix la contingencia o

en els dos exercicis segiients.

En cas de ser titular de diversos plans de pensions podra aplicar la reduccié del 40% en tots ells (en cas de tenir-hi dret i d'existir
aportacions anteriors al 31/12/2006), sempre que els rescats (en el seu conjunt) es realitzin en el mateix exercici fiscal.
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Desglossament de comissions i altres despeses imputables

Desglés Comissions

Percentatge efectivament suportat (1)

Periode (2Q 2025) Acumulat (1H 2025)
Concepto s/ Pat. s/ Result. Total s/ Pat. s/ Result. Total
Comissié de Gestio directa 0,30% 0,00% 0,30% 0,60% 0,00% 0,60%
Comissié de Gestid indirecta (2) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Comissié de Diposit directe 0,01% 0,00% 0,01% 0,02% 0,00% 0,02%
Comissié de Diposit indirecta 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Gastos suportats pel Pla (3) 0,01% 0,00% 0,01% 0,01% 0,00% 0,01%

(1) Percentatge efectivament suportat: percentatge no anualitzat que correspon al percentatge sobre el saldo mitja diari del compte de posicid del pla
(2) Comissions de gestio indirectes: es reportara la referéncia als conceptes corresponents a aquestes comissions.

(3) Desglossament de despeses imputades al Pla.

(4) Percentatges arrodonits a dos decimals per la qual cosa podria existir alguna despesa inferior no reflectida.

- La comissio de gestio és calculada com un percentatge fix sobre el compte de posicid

- Aquest pla no pot suportar comissions de gestio indirectes a causa de la inversié en institucions d'inversié col-lectiva.

- En cap cas limport imputat per les comissions de gestié directa i indirectes podra ser superior al 1.50% del compte de posici6 del pla de pensions.

Desglds Despeses

- El pla suporta les despeses segiients: (veure desglossament a la taula posterior)

Concepto Periode (2Q 2025) Acumulat (1H 2025) *
Serveis d'analisi financer. 0,00% 0,00%
Utilitzacid d'indexs de referéncia 0,00% 0,00%
Analisi de sostenibilitat 0,00% 0,00%
Auditoria i altres serveis professionals 0,00% 0,01%
Comissié de Control del Fons i del Pla 0,00% 0,00%
Liquidacio d'operacions d'inversié 0,00% 0,00%
Revisio financera actuarial. 0,00% 0,00%
Altres despeses suportades pel pla o 0,00% 0,00%

(1) Inclou registre mercantil, notari, retencions pais d'origen i despeses bancaries.
(*) Percentatges arrodonits a dos decimals pel que podria existir alguna despesa inferior no reflectida
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Analisi de la Cartera d'Inversions DEUTSCHE ZURICH PREVISION 25, F.P. 1ler Semestre 2025

Renda Fixa Publica

Nom del Valor Pais Sector Nominal Total Canvi mig Efectiu Plusvalua Minusvalua Valor Realizacié % Total Emisora
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 04/07/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 2.114.000 96,88 2.113.767 348 0 2.048.468 8,66% ESTADO ESPANOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 08/08/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 2.118.000 97,15 2.113.828 2.230 0 2.059.806 8,66% ESTADO ESPANOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 05/09/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 2.122.000 97,32 2.114.594 3.229 0 2.068.300 8,66% ESTADO ESPANOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 10/10/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 2.126.000 97,41 2.114.690 4.234 0 2.075.200 8,66% ESTADO ESPANOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 07/11/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 2.116.000 97,55 2.101.527 4.178 0 2.068.277 8,61% ESTADO ESPANOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 05/12/2025 ESPANYA GOVERNAMENTAL 2.119.000 97,77 2.101.455 2.994 0 2.074.711 8,61% ESTADO ESPANOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 16/01/2026 ESPANYA GOVERNAMENTAL 2.124.000 97,66 2.101.656 4.809 0 2.079.004 8,61% ESTADO ESPANOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 06/02/2026 ESPANYA GOVERNAMENTAL 2.127.000 97,82 2.102.497 3.453 0 2.083.979 8,61% ESTADO ESPANOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 06/03/2026 ESPANYA GOVERNAMENTAL 2.130.000 97,74 2.102.459 5371 0 2.087.319 8,61% ESTADO ESPANOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 10.04.2026 ESPANYA GOVERNAMENTAL 1.500.000 98,07 1.477.950 837 0 1.471.857 6,06% ESTADO ESPASOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 08.05.2026 ESPANYA GOVERNAMENTAL 2.150.000 98,12 2.115.213 0 -230 2.109.415 8,67% ESTADO ESPANOL
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0% 05.06.2026 ESPANYA GOVERNAMENTAL 1.880.000 98,08 1.846.555 212 0 1.844.060 7,57% ESTADO ESPANOL
24.626.000 24.406.190 31.896 -230 24.070.396 100,00%

N\

T’ °L6V6S9-W 'H ‘8'S ‘TG4 ‘G#8'9SL ‘PUPBIA 80 'Y 19 US e31Iosu| "T8ZCOSTI-V dIN “V'S ‘sauoisuad Sp SOpuo4 ap eI03sa9) pepiug ‘sauoisudd Younz ayosinaq 1210)S39) pepiug



Deutsche Bank

Plan de Pensiones Individual Proteccion Flexible 85

Analisi de la Cartera d'Inversions DEUTSCHE ZURICH PREVISION 25, F.P. 1ler Semestre 2025

Nom del Valor Pais Sector Nominal Total Canvi mig Efectiu Valor i % Total Emisora
FUTURO MSCI WORLD NTR SEP 25 ALEMANYA DERIVATS 4.455.399 0,00 4.488.800 0,00% |EUREX
4.455.399 4.488.800 0,00%

N
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