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1. Comprobar la accesibilidad en PowerPoint

Utilice el Comprobador de accesibilidad para localizar y 
resolver estos problemas. Vaya a Revisar → Comprobar 
accesibilidad para abrir el comprobador, que mostrará 
una lista de problemas en el panel derecho junto con 
sugerencias para solucionarlos.

2. 1.

3.

2. Orden de lectura

El orden de lectura define cómo navegan los lectores de 
pantalla por el contenido, siguiendo una secuencia de 
arriba a abajo y de izquierda a derecha. 
Utilice el Comprobador de accesibilidad para encontrar 
problemas con el orden de lectura. Asegúrese de que el 
título de la diapositiva se lee primero mediante el 
marcador de posición del título. Para los elementos 
añadidos manualmente, ajuste el orden en el panel 
Selección o Orden de lectura.

Revisión → Comprobar la accesibilidad→ El panel de 
orden de lectura→ debe ser Cronológico

1.
2.

5. Textos alternativos (textos Alt) 

Los textos alternativos describen elementos visuales 
como imágenes o diagramas, lo que permite a los 
usuarios de lectores de pantalla comprender su 
significado.
Comprobador de accesibilidad → faltan textos Alt” →
Haga clic con el botón derecho en el elemento, elija 
"Editar texto Alt" y agregue una descripción detallada 
(por ejemplo, "La tendencia de ventas de 2020 a 2023 
con un pico en 2022 de 100 000 millones de euros"). 
Evite descripciones vagas como "imagen".

1.
2.

3. Evite fusionar o dividir celdas; en su lugar, cree tablas 
simples donde cada celda tenga una sola función. 
Considere diseños alternativos para presentar la 
información sin combinar celdas. Evite tablas complejas o 
aquellas con celdas combinadas/divididas, ya que 
dificultan la navegación y la claridad.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar
“USO DE CELDAS COMBINADAS O DIVIDIDAS”
4. Cada diapositiva debe tener un título único para ayudar 
a los usuarios de lectores de pantalla a distinguir entre 
diapositivas. Los títulos duplicados como "Información 
general del contenido" en varias diapositivas pueden 
dificultar la navegación.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar 
duplicados y crear títulos claros y descriptivos. 
“DUPLICAR TÍTULO DE DIAPOSITIVA”

V. Imp: Configuración de metadatos de documentos para 
accesibilidad
Antes de exportar, utilice el Comprobador de 
accesibilidad integrado de PowerPoint (Revisión → 
Comprobar accesibilidad) para identificar y solucionar 
todos los problemas.
Además, asegúrese de rellenar los metadatos del
documento para que el archivo sea más informativo y 
accesible. Esto incluye agregar un título, tema, autor, 
empresa, palabras clave y otra información relevante.
ARCHIVO → INFO →PROPIEDADES –>AÑADIR 
INFORMACIÓN

1.

2.

2.

1.

SI EL TEXTO ESTÁ 
EN EL CUADRO 
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PERSPECTIVES Week up front
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Los bancos centrales marcan la pauta

8 de diciembre de 2025

1. EE.UU.: Una reunión clave del FOMC

2. Alemania y R. Unido: Foco en los datos de  actividad

3. Japón: la economía en una encrucijada

4. China: Desaceleración en el cuarto trimestre

Los mercados entran en una semana crucial dominada 
por las decisiones de los bancos centrales y los datos de 
inflación. Lo más destacado es la última reunión del año 
de la Reserva Federal (del 9 al 10 de diciembre), donde 
los inversores esperan un recorte de tipos de 25 puntos 
básicos, aunque los funcionarios siguen divididos en 
medio de señales mixtas: la inflación subyacente ronda el 
3% y los mercados laborales muestran signos de fatiga. El 
tono del presidente Powell y el gráfico de puntos 
actualizado marcarán el tono de los activos de riesgo en 
2026. El Banco Nacional Suizo (SNB) y el Banco de 
Canadá (BoC) también anuncian sus decisiones esta

semana, Se espera que el BoC permanezca en suspenso 
mientras el SNB contempla pasar a tipos de interés 
negativos a medida que la inflación caiga al 0%, el 
extremo inferior de su rango de 0-2%. Mientras tanto, los 
resultados de la reunión europea del ECOFIN (12-dic) 
podrían tener un impacto en las perspectivas fiscales de 
la eurozona. De cara al futuro, nuestras PERSPECTIVAS 
Perspectivas Anuales 2026 pronostican un crecimiento 
del PIB mundial del 3,1% en 2026, pero con signos de 
resiliencia atenuados por los riesgos: tensiones 
geopolíticas, inflación elevada y alta deuda soberana. Si 
bien las Big Tech siguen siendo dominantes, las 
oportunidades de inversión se están ampliando en todos 
los sectores y regiones, incluidos Europa y Asia. La 
asignación dinámica de activos, la rotación sectorial y el 
mantenimiento de la inversión siguen siendo 
fundamentales a medida que los mercados navegan por 
las incertidumbres en curso.

Actual Semama Mes 2025

10-Year German Bund 2,77% -0,83% -0,81% -0,89 %

10-Year US. Treasury 4,12% -0,84 % 0,64% 7,99%

USA (S&P 500) 6.870,40 0,31% 1,09% 16,81%

Euroland (EURO STOXX 50) 5.723,93 0,98% 0,97% 16,91%

Japan (TOPIX) 3.362,56 -0,47% 2,88% 20,74%

Asia ex Japan (MSCI) 713,51 1,44% -0,30% 25,31%

China (CSI 300) 4.584,54 1,28% -0,92 % 16,51%

Brent (USD) 63,75 0,87% 0,36% -14,30%

Gold (USD) 4.205,42 0,13% 5,72% 60,19%

EUR/USD 1.16. 0,37% 1,47% 12,49%

EUR/GBP 1.15. 0,30% 0,83% -5,26%

EUR/JPY 180,86 -0,14% 2,11% 11,13%

Christian Nolting, Director de Sistemas Global

Niveles del mercado y rendimientos a 5-dic

Lunes Expectativas de inflación de 1 año de la Fed de 
Nueva York (nov)

Sentix Confianza del inversor (dic)

Producción Industrial (Oct) 

Martes NFIB Optimismo de Pequeñas Empresas (Nov), 
Productividad No Agrícola (3Q F), Costes 
Laborales Unitarios (3Q F), JOLTs Job Openings 
(Sep/Oct)

Miércoles Decisión de la Fed, IPC (Nov), MBA Mortgage 
Applications (05-Dec)

IPP (noviembre) 

IPP (noviembre)

Jueves Reclamaciones iniciales por desempleo (06-Dic), 
IPP (Nov), Reclamaciones continuas (29-Nov), 
Saldo de precios de la vivienda de RICS (Nov)

Viernes IPC (noviembre F)

Producción industrial (Oct F) 

IPC (noviembre)
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1. Comprobar la accesibilidad en PowerPoint

Utilice el Comprobador de accesibilidad para localizar y 
resolver estos problemas. Vaya a Revisar → Comprobar 
accesibilidad para abrir el comprobador, que mostrará 
una lista de problemas en el panel derecho junto con 
sugerencias para solucionarlos.

2. 1.

3.

2. Orden de lectura

El orden de lectura define cómo navegan los lectores de 
pantalla por el contenido, siguiendo una secuencia de 
arriba a abajo y de izquierda a derecha. 
Utilice el Comprobador de accesibilidad para encontrar 
problemas con el orden de lectura. Asegúrese de que el 
título de la diapositiva se lee primero mediante el 
marcador de posición del título. Para los elementos 
añadidos manualmente, ajuste el orden en el panel 
Selección o Orden de lectura.

Revisión → Comprobar la accesibilidad→ El panel de 
orden de lectura→ debe ser Cronológico

1.
2.

5. Textos alternativos (textos Alt) 

Los textos alternativos describen elementos visuales 
como imágenes o diagramas, lo que permite a los 
usuarios de lectores de pantalla comprender su 
significado.
Comprobador de accesibilidad → faltan textos Alt” →
Haga clic con el botón derecho en el elemento, elija 
"Editar texto Alt" y agregue una descripción detallada 
(por ejemplo, "La tendencia de ventas de 2020 a 2023 
con un pico en 2022 de 100 000 millones de euros"). 
Evite descripciones vagas como "imagen".

1.
2.

3. Evite fusionar o dividir celdas; en su lugar, cree tablas 
simples donde cada celda tenga una sola función. 
Considere diseños alternativos para presentar la 
información sin combinar celdas. Evite tablas complejas o 
aquellas con celdas combinadas/divididas, ya que 
dificultan la navegación y la claridad.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar
“USO DE CELDAS COMBINADAS O DIVIDIDAS”
4. Cada diapositiva debe tener un título único para ayudar 
a los usuarios de lectores de pantalla a distinguir entre 
diapositivas. Los títulos duplicados como "Información 
general del contenido" en varias diapositivas pueden 
dificultar la navegación.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar 
duplicados y crear títulos claros y descriptivos. 
“DUPLICAR TÍTULO DE DIAPOSITIVA”

V. Imp: Configuración de metadatos de documentos para 
accesibilidad
Antes de exportar, utilice el Comprobador de 
accesibilidad integrado de PowerPoint (Revisión → 
Comprobar accesibilidad) para identificar y solucionar 
todos los problemas.
Además, asegúrese de rellenar los metadatos del
documento para que el archivo sea más informativo y 
accesible. Esto incluye agregar un título, tema, autor, 
empresa, palabras clave y otra información relevante.
ARCHIVO → INFO →PROPIEDADES –>AÑADIR 
INFORMACIÓN

1.

2.

2.

1.

SI EL TEXTO ESTÁ 
EN EL CUADRO 

PUNTEADO, 
RELLÉNELO

Azul

profundo30|42|1
20

Azul
oscuro22|24|78

Azul medio 
0|105|177

Azul brillante
52|166|220

Azul claro 
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Spring Green
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Los datos de la semana pasada ofrecieron una visión matizada 
de las economías alemana y del Reino Unido. En Alemania, las 
revisiones al alza del PMI compuesto respaldaron el 
sentimiento positivo, aunque el mayor IPC preliminar de la 
eurozona para noviembre del 2,2% planteó preguntas sobre 
posibles presiones sobre los precios. En el Reino Unido, los PMI 
apuntaban a un crecimiento modesto, pero posiblemente 
desacelerado. El índice nacional de precios de la vivienda subió 
un 0,3% mensual, aunque el crecimiento interanual se 
desaceleró a 1,8%. Esta semana, el foco se desplaza hacia los 
datos reales. Alemania publica la producción industrial de 
octubre (lunes) con los mercados observando para ver si la 
recuperación de septiembre puede sostenerse. Los datos del 
comercio de mercancías alemán siguen el martes con la lectura 
final del IPC de noviembre prevista para el viernes (se espera 
que confirme una tasa estable del 2,3% anual). También el 
viernes, el Reino Unido publica el PIB de octubre, la producción 
industrial y la producción de la construcción. Los inversores 
buscarán un rebote de la contracción del PIB del Reino Unido 
del -0,1% de septiembre, arrastrada por la interrupción 
temporal del sector automoción. Conclusión: en Alemania, los 
datos de producción industrial serán fundamentales para ver si 
los aumentos de confianza se están traduciendo en un 
crecimiento real, especialmente teniendo en cuenta el fuerte 
estímulo fiscal previsto para el próximo año. En el Reino Unido, 
con un recorte de tipos del BoE en diciembre ahora altamente 
probable, los datos del PIB del viernes proporcionarán una 
indicación del estado de la economía.

1. EE.UU.: Una reunión clave del FOMC

.

La reunión del FOMC (que finalizará el miércoles) será el 
acontecimiento clave de la semana. Los datos recientes siguen 
apuntando a un enfriamiento del mercado laboral. La semana 
pasada, la encuesta ADP de empleo privado imost´ro una 
inesperada caída de -32.000 empleos en noviembre, luego de 
un aumento revisado al alza de 47.000 en octubre. Es probable 
que la Encuesta de Apertura de Empleos y Rotación Laboral 
(JOLTS, por sus siglas en inglés) del martes, que rastrea las 
vacantes de empleo, las contrataciones y los ceses voluntarios 
refuercen esta tendencia. En el frente de la inflación, el 
componente de “precios pagados” del ISM servicios cayó a un 
mínimo de siete meses de 65,4, aliviando las preocupaciones 
sobre la inflación impulsadas por los aranceles. Históricamente, 
esta métrica ha mostrado una fuerte correlación retardada con 
la inflación, por lo que la caída más marcada de lo esperado ha 
fortalecido las expectativas de un recorte de tipos por parte de 
la Fed de 25 puntos básicos (pb.) esta semana. Nuestras 
perspectivas anticipan tres de esos recortes para fines de 
2026, llevando los tipos a un rango del 3.00%-3.25%. Antes de 
la decisión del FOMC, el martes también se presentará el Índice 
de Pequeñas Empresas del NFIB, un indicador útil de la 
demanda interna.

Conclusión: los mercados laborales siguen enfriándose, la Fed 
probablemente anunciará un recorte de tipos 25 puntos 
básicos el miércoles 10 de diciembre.

2. Alemania y R. Unido: Foco en los datos de  
actividad

3. Japón: la economía en una encrucijada 4. China: Desaceleración en el cuarto trimestre

China publicará esta semana los datos de inflación, ventas 
minoristas, producción industrial e inversión en activos fijos de 
noviembre. Estos datos probablemente muestren una 
desaceleración del crecimiento en la economía china en el 4T. 
La inflación de octubre podría mantenerse baja en alrededor de 
cero (frente al 0,2% interanual en octubre), ya que China 
todavía está luchando con presiones deflacionarias. La 
debilidad de la demanda interna y el exceso de capacidad en 
algunas industrias siguen siendo las principales razones de la 
continua deflación. La recuperación del consumo de los 
hogares también sigue siendo difícil de alcanzar, ya que los 
consumidores siguen siendo cautelosos con respecto a los 
mercados laboral e inmobiliario. Los índices de precios de la 
propiedad pueden mostrar otro mes de caída en noviembre y el 
crecimiento de la inversión en activos fijos puede disminuir aún 
más. Con esta evidencia de una desaceleración del crecimiento 
en curso en el cuarto trimestre, pensamos que los responsables 
políticos en China podrían anunciar más medidas de estímulo 
en los próximos meses. 

Conclusión: Si bien los sectores relacionados con la propiedad 
seguirán teniendo dificultades, creemos que los sectores de la 
tecnología y la manufactura de alta gama en China podrían 
tener un mejor desempeño. Creemos que las valoraciones de 
estos sectores siguen siendo atractivas, especialmente en 
comparación con los pares de Estados Unidos. 

Los rendimientos del JGB a 10 años escalaron hacia máximos 
de varias décadas la semana pasada, cuando el BoJ insinuó un 
posible aumento de tipos en diciembre. Los datos de inflación 
mostraron que las presiones se mantuvieron firmes en 
noviembre, mientras que las exportaciones de octubre 
mostraron resistencia a pesar de los aranceles. Las ganancias 
corporativas –cruciales para el crecimiento salarial- son 
sólidas. Este telón de fondo enmarca las publicaciones de 
datos de esta semana. precios de los bienes corporativos 
(miércoles) pueden bajar ligeramente, aunque el yen débil 
sigue alimentando la inflación de las importaciones. En cuanto 
al crecimiento, la lectura final del PIB del 3T (lunes) confirma la 
contracción después de la fuerte expansión del 2T. Para el 
trimestre actual, es probable que el índice  de confianza 
Tankan (miércoles) muestre un sentimiento corporativo 
cauteloso. Mientras tanto, se espera que la producción 
industrial registre una recuperación suave después del repunte 
de septiembre, con la ayuda de la demanda de 
semiconductores, incluso cuando la producción de 
automóviles sigue sometida a presión. 

Conclusión: la economía de Japón está equilibrando la alta 
inflación con un crecimiento modesto. Se espera que el 
próximo año cobre impulso con los planes fiscales deTakaichi. 
Una normalización monetaria prudente debería elevar las tasas 
de interés al 1,0% para fines de 2026.
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1. Comprobar la accesibilidad en PowerPoint

Utilice el Comprobador de accesibilidad para localizar y 
resolver estos problemas. Vaya a Revisar → Comprobar 
accesibilidad para abrir el comprobador, que mostrará 
una lista de problemas en el panel derecho junto con 
sugerencias para solucionarlos.

2. 1.

3.

2. Orden de lectura

El orden de lectura define cómo navegan los lectores de 
pantalla por el contenido, siguiendo una secuencia de 
arriba a abajo y de izquierda a derecha. 
Utilice el Comprobador de accesibilidad para encontrar 
problemas con el orden de lectura. Asegúrese de que el 
título de la diapositiva se lee primero mediante el 
marcador de posición del título. Para los elementos 
añadidos manualmente, ajuste el orden en el panel 
Selección o Orden de lectura.

Revisión → Comprobar la accesibilidad→ El panel de 
orden de lectura→ debe ser Cronológico

1.
2.

5. Textos alternativos (textos Alt) 

Los textos alternativos describen elementos visuales 
como imágenes o diagramas, lo que permite a los 
usuarios de lectores de pantalla comprender su 
significado.
Comprobador de accesibilidad → faltan textos Alt” →
Haga clic con el botón derecho en el elemento, elija 
"Editar texto Alt" y agregue una descripción detallada 
(por ejemplo, "La tendencia de ventas de 2020 a 2023 
con un pico en 2022 de 100 000 millones de euros"). 
Evite descripciones vagas como "imagen".

1.
2.

3. Evite fusionar o dividir celdas; en su lugar, cree tablas 
simples donde cada celda tenga una sola función. 
Considere diseños alternativos para presentar la 
información sin combinar celdas. Evite tablas complejas o 
aquellas con celdas combinadas/divididas, ya que 
dificultan la navegación y la claridad.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar
“USO DE CELDAS COMBINADAS O DIVIDIDAS”
4. Cada diapositiva debe tener un título único para ayudar 
a los usuarios de lectores de pantalla a distinguir entre 
diapositivas. Los títulos duplicados como "Información 
general del contenido" en varias diapositivas pueden 
dificultar la navegación.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar 
duplicados y crear títulos claros y descriptivos. 
“DUPLICAR TÍTULO DE DIAPOSITIVA”

V. Imp: Configuración de metadatos de documentos para 
accesibilidad
Antes de exportar, utilice el Comprobador de 
accesibilidad integrado de PowerPoint (Revisión → 
Comprobar accesibilidad) para identificar y solucionar 
todos los problemas.
Además, asegúrese de rellenar los metadatos del
documento para que el archivo sea más informativo y 
accesible. Esto incluye agregar un título, tema, autor, 
empresa, palabras clave y otra información relevante.
ARCHIVO → INFO →PROPIEDADES –>AÑADIR 
INFORMACIÓN

1.

2.

2.

1.

SI EL TEXTO ESTÁ 
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El Informe Nacional de Empleo (ADP, por sus siglas en inglés) es un informe mensual del empleo en el sector 
privado estadounidense.

El Banco de Canadá (BoC) es el banco central de Canadá.

El Banco de Japón (BoJ) es el banco central de Japón.

El Brent es un grado de petróleo crudo utilizado como referencia en la fijación de precios del petróleo. 

Los bonos son bonos a más largo plazo emitidos por el gobierno alemán. 

El índice de precios al consumidor (IPC) mide el precio de una canasta de productos y servicios que se basa 
en el consumo típico de un hogar privado.

El índice CSI 300 consta de 300 acciones A negociadas en los mercados de valores de Shanghái y Shenzhen. 

El Consejo Europeo de Asuntos Económicos y Financieros (ECOFIN) es un órgano clave de toma de 
decisiones para la política fiscal y económica en la eurozona.

El EUR es el código de la moneda del euro, la moneda de la zona del euro.

El Banco Central Europeo (BCE) es el banco central de la zona del euro.

El índice EuroStoxx 50 hace un seguimiento del rendimiento de las acciones de primera línea en la Eurozona; 
el Stoxx Europe 600 tiene un alcance más amplio, con 600 empresas en 20 países de la Unión Europea.

La zona del euro está formada por 20 Estados miembros de la Unión Europea que han adoptado el euro 
como su moneda común y única moneda de curso legal. 

La Reserva Federal (Fed) es el banco central de los Estados Unidos. Su Comité Federal de Mercado Abierto 
(FOMC) se reúne para determinar la política de tasas de interés.

GBP es el código de la divisa de la libra esterlina.

El Producto Interior Bruto (PIB) es una medida de la producción económica total de un país o región.

Los servicios del Instituto de Gestión de Suministros (ISM) son un indicador de las presiones inflacionistas en 
el sector de servicios de Estados Unidos.

Los bonos del gobierno japonés (JGB) son valores de deuda emitidos por el gobierno de Japón.

La Encuesta sobre ofertas de empleo y rotación laboral (JOLTS, por sus siglas en inglés) es un informe 
económico estadounidense que rastrea las ofertas de empleo, las contrataciones y las separaciones.

JPY es el código de la divisa del yen japonés.

El índice MSCI Asia ex Japón refleja la representación de las grandes y medianas empresas en 2 de los 3 
países de mercados desarrollados (excluido Japón) y 8 países de mercados emergentes en Asia.

El Índice de la Federación Nacional de Empresas Independientes (NFIB, por sus siglas en inglés) para 
Pequeñas Empresas es un indicador del sentimiento de las pequeñas empresas en Estados Unidos.

El Índice de Gerentes de Compras (PMI) es un indicador económico derivado de encuestas mensuales a
empresas del sector privado.

El Índice de Precios al Productor (IPP) mide el cambio promedio en los precios de venta recibidos por los 
productores nacionales para su producción.

El índice S&P 500 incluye 500 empresas líderes de Estados Unidos que capturan aproximadamente el 80% de 
la cobertura de la capitalización de mercado estadounidense disponible. 

El Banco Nacional Suizo (BNS) es el banco central de Suiza.

El Índice Tankan es una encuesta trimestral del sentimiento empresarial publicada por el Banco de Japón.

TOPIX se refiere al índice de precios de las acciones de Tokio.

Los Treasuries son bonos emitidos por el gobierno de Estados Unidos.

USD es el código de la divisa del dólar estadounidense.

West Texas Intermediate (WTI) es un grado de petróleo crudo utilizado como referencia en los precios del 
petróleo. 



En Europa, Oriente Medio y África, así como en Asia y el Pacífico, este material se considera material de marketing, pero este no es el caso de los 
Estados Unidos. No se puede garantizar que se pueda alcanzar ninguna previsión o meta. Las previsiones se basan en supuestos, estimaciones, 
opiniones y modelos hipotéticos que pueden resultar incorrectos. El rendimiento pasado no es indicativo de rendimientos futuros. El rendimiento se 
refiere a un valor nominal basado en las ganancias/pérdidas de precios y no tiene en cuenta la inflación. La inflación tendrá un impacto negativo en 
el poder adquisitivo de este valor monetario nominal. Dependiendo del nivel actual de inflación, esto puede conducir a una pérdida real de valor, 
incluso si el rendimiento nominal de la inversión es positivo. Las inversiones conllevan riesgos. El valor de una inversión puede caer y aumentar y es 
posible que no recupere la cantidad invertida originalmente en cualquier momento. Su capital puede estar en riesgo. Este documento se elaboró en 
octubre de 2025.

4

1. Comprobar la accesibilidad en PowerPoint

Utilice el Comprobador de accesibilidad para localizar y 
resolver estos problemas. Vaya a Revisar → Comprobar 
accesibilidad para abrir el comprobador, que mostrará 
una lista de problemas en el panel derecho junto con 
sugerencias para solucionarlos.

2. 1.

3.

2. Orden de lectura

El orden de lectura define cómo navegan los lectores de 
pantalla por el contenido, siguiendo una secuencia de 
arriba a abajo y de izquierda a derecha. 
Utilice el Comprobador de accesibilidad para encontrar 
problemas con el orden de lectura. Asegúrese de que el 
título de la diapositiva se lee primero mediante el 
marcador de posición del título. Para los elementos 
añadidos manualmente, ajuste el orden en el panel 
Selección o Orden de lectura.

Revisión → Comprobar la accesibilidad→ El panel de 
orden de lectura→ debe ser Cronológico

1.
2.

5. Textos alternativos (textos Alt) 

Los textos alternativos describen elementos visuales 
como imágenes o diagramas, lo que permite a los 
usuarios de lectores de pantalla comprender su 
significado.
Comprobador de accesibilidad → faltan textos Alt” →
Haga clic con el botón derecho en el elemento, elija 
"Editar texto Alt" y agregue una descripción detallada 
(por ejemplo, "La tendencia de ventas de 2020 a 2023 
con un pico en 2022 de 100 000 millones de euros"). 
Evite descripciones vagas como "imagen".

1.
2.

3. Evite fusionar o dividir celdas; en su lugar, cree tablas 
simples donde cada celda tenga una sola función. 
Considere diseños alternativos para presentar la 
información sin combinar celdas. Evite tablas complejas o 
aquellas con celdas combinadas/divididas, ya que 
dificultan la navegación y la claridad.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar
“USO DE CELDAS COMBINADAS O DIVIDIDAS”
4. Cada diapositiva debe tener un título único para ayudar 
a los usuarios de lectores de pantalla a distinguir entre 
diapositivas. Los títulos duplicados como "Información 
general del contenido" en varias diapositivas pueden 
dificultar la navegación.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar 
duplicados y crear títulos claros y descriptivos. 
“DUPLICAR TÍTULO DE DIAPOSITIVA”

V. Imp: Configuración de metadatos de documentos para 
accesibilidad
Antes de exportar, utilice el Comprobador de 
accesibilidad integrado de PowerPoint (Revisión → 
Comprobar accesibilidad) para identificar y solucionar 
todos los problemas.
Además, asegúrese de rellenar los metadatos del
documento para que el archivo sea más informativo y 
accesible. Esto incluye agregar un título, tema, autor, 
empresa, palabras clave y otra información relevante.
ARCHIVO → INFO →PROPIEDADES –>AÑADIR 
INFORMACIÓN

1.

2.

2.

1.

SI EL TEXTO ESTÁ 
EN EL CUADRO 

PUNTEADO, 
RELLÉNELO

Azul

profundo30|42|1
20

Azul
oscuro22|24|78

Azul medio 
0|105|177

Azul brillante
52|166|220

Azul claro 
205|235|252

Azul hielo 
236|244|252

Gris
237|241|247

Primaria

Verde de otoño
161|172|5

Turquesa
59|184|184

Gasolina
36|119|141

Verano verde
37|166|45

Spring Green
201|221|3

Lucent Yellow
255|230|0

Sundown Orange
242|128|17

Acento

Violeta claro
193|142|189

Rubine Red
212|6|93

Rojo brillante
231|0|29

Violeta nocturna
69|32|97
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A continuación se muestra un cuadro exigido por la ley que muestra todos los instrumentos financieros 
mencionados en la publicación y su rendimiento en los últimos cinco períodos anuales.

Fuente: Deutsche Bank AG, Bloomberg Finance L.P., LSEG Datastream; Datos a 5 de diciembre de 2025.

NO REEMPLACE NI 
MOLESTE ESTA 
DIAPOSITIVA (hay un 
cuadro invisible debajo 
del título para el título de 
accesibilidad)

5.12.2020 -
5.12.2021

5.12.2021 -
5.12.2022

5.12.2022 -
5.12.2023

5.12.2023 -
5.12.2024

5.12.2024 -
5.12.2025

S&P 500 22,7% -11,9% 14,2% 33,0% 13,1%

DAX 14,1% -4,8% 14,4% 23,1% 18,0%

EURO STOXX 50 15,3% -3,0% 12,5% 11,2% 15,6%

STOXX Europe 600 17,4% -4,6% 5,9% 11,1% 11,4%

MSCI Japan 11,5% -1,3% 20,3% 17,7% 22,4%

SMI 17,5% -8,1% -2,1% 7,5% 9,7%

FTSE 100 8,7% 6,3% -1,0% 11,5% 15,8%

MSCI EM -2,1% -19,6% -1,2% 13,4% 25,7%

MSCI Asia ex Japan -2,9% -16,4% -4,5% 17,8% 21,8%

MSCI Australia 8,5% 2,9% -2,5% 20,0% -1,6%

2-Year US. Treasury -0,2% -3,8% 3,3% 4,8% 4,8%

10-Year US. Treasury -0,8% -16,5% -0,8% 4,0% 5,1%

30-Year US. Treasury 2,6% -33,5% -7,5% 3,5% -2,8%

2-Year German Bund -0,7% -3,8% 1,7% 2,8% 1,6%

10-Year German Bund -1,1% -17,7% -0,2% 3,8% -2,9%

30-Year German Bund -0,2% -38,3% -18,4% 2,7% -17,8%

10-Year UK Government -2,5% -16,8% -4,4% 3,1% 3,5%

2-Year Japan Government -0,1% -0,2% 0,1% -0,6% 0,2%

10-Year Japan Government 0,2% -1,1% -0,3% -1,7% -5,4%

EUR vs. USD -7,1% -6,7% 2,6% -2,1% 10,2%

USD vs. JPY 8,3% 21,2% 7,6% 2,0% 3,5%

EUR vs. JPY 1,0% 12,3% 10,8% -0,1% 13,9%

EUR vs. CHF -4,1% -4,8% -4,4% -1,5% 0,7%

EUR vs. GBP 5,5% -0,7% 0,4% 3,3% -5,0%

GBP vs. USD -1,5% -7,9% 3,3% 1,3% 4,5%

USD vs. CNY -2,2% 9,5% 2,8% 1,3% -2,7%

Gold (oz) -3,2% 0,2% 13,4% 31,0% 59,2%

Crude Oil (Brent Spot, bbl) 41,9% 18,3% -6,6% -6,6% -11,6%

Copper (t) 22,4% -12,0% -1,1% 8,6% 29,9%
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1. Comprobar la accesibilidad en PowerPoint

Utilice el Comprobador de accesibilidad para localizar y 
resolver estos problemas. Vaya a Revisar → Comprobar 
accesibilidad para abrir el comprobador, que mostrará 
una lista de problemas en el panel derecho junto con 
sugerencias para solucionarlos.

2. 1.

3.

2. Orden de lectura

El orden de lectura define cómo navegan los lectores de 
pantalla por el contenido, siguiendo una secuencia de 
arriba a abajo y de izquierda a derecha. 
Utilice el Comprobador de accesibilidad para encontrar 
problemas con el orden de lectura. Asegúrese de que el 
título de la diapositiva se lee primero mediante el 
marcador de posición del título. Para los elementos 
añadidos manualmente, ajuste el orden en el panel 
Selección o Orden de lectura.

Revisión → Comprobar la accesibilidad→ El panel de 
orden de lectura→ debe ser Cronológico

1.
2.

5. Textos alternativos (textos Alt) 

Los textos alternativos describen elementos visuales 
como imágenes o diagramas, lo que permite a los 
usuarios de lectores de pantalla comprender su 
significado.
Comprobador de accesibilidad → faltan textos Alt” →
Haga clic con el botón derecho en el elemento, elija 
"Editar texto Alt" y agregue una descripción detallada 
(por ejemplo, "La tendencia de ventas de 2020 a 2023 
con un pico en 2022 de 100 000 millones de euros"). 
Evite descripciones vagas como "imagen".

1.
2.

3. Evite fusionar o dividir celdas; en su lugar, cree tablas 
simples donde cada celda tenga una sola función. 
Considere diseños alternativos para presentar la 
información sin combinar celdas. Evite tablas complejas o 
aquellas con celdas combinadas/divididas, ya que 
dificultan la navegación y la claridad.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar
“USO DE CELDAS COMBINADAS O DIVIDIDAS”
4. Cada diapositiva debe tener un título único para ayudar 
a los usuarios de lectores de pantalla a distinguir entre 
diapositivas. Los títulos duplicados como "Información 
general del contenido" en varias diapositivas pueden 
dificultar la navegación.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar 
duplicados y crear títulos claros y descriptivos. 
“DUPLICAR TÍTULO DE DIAPOSITIVA”

V. Imp: Configuración de metadatos de documentos para 
accesibilidad
Antes de exportar, utilice el Comprobador de 
accesibilidad integrado de PowerPoint (Revisión → 
Comprobar accesibilidad) para identificar y solucionar 
todos los problemas.
Además, asegúrese de rellenar los metadatos del
documento para que el archivo sea más informativo y 
accesible. Esto incluye agregar un título, tema, autor, 
empresa, palabras clave y otra información relevante.
ARCHIVO → INFO →PROPIEDADES –>AÑADIR 
INFORMACIÓN

1.

2.

2.

1.

SI EL TEXTO ESTÁ 
EN EL CUADRO 

PUNTEADO, 
RELLÉNELO

Azul

profundo30|42|1
20

Azul
oscuro22|24|78

Azul medio 
0|105|177

Azul brillante
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General

Este documento no puede ser distribuido en Canadá o Japón. Este documento está siendo distribuido de 
buena fe por Deutsche Bank Aktiengesellschaft, sus sucursales (según lo permitido en cualquier jurisdicción 
pertinente), las empresas afiliadas y sus funcionarios y empleados (colectivamente, "Deutsche Bank").

Este documento es solo para su información y no pretende ser una oferta, o recomendación o solicitud de 
una oferta para comprar o vender cualquier inversión, valor, instrumento financiero u otro producto 
específico, para concluir una transacción, o para proporcionar cualquier servicio de inversión o asesoramiento 
de inversión, o para proporcionar cualquier investigación, investigación de inversión o recomendación de 
inversión, en cualquier jurisdicción. La información contenida en este documento no reemplaza el 
asesoramiento adaptado a las circunstancias individuales del inversor.

Todos los materiales en este documento están destinados a ser revisados en su totalidad.

Si un tribunal de jurisdicción competente considera que alguna disposición de este descargo de 
responsabilidad es inaplicable, las disposiciones restantes permanecerán en pleno vigor y efecto. Este 
documento se ha preparado como un comentario general del mercado sin tener en cuenta las necesidades 
de inversión, los objetivos o las circunstancias financieras de ningún inversor en particular. Las inversiones 
están sujetas a riesgos de mercado derivados del instrumento o que son específicos del instrumento o están 
vinculados al emisor concreto. Si tales riesgos se materializan, los inversores pueden incurrir en pérdidas, 
incluyendo (sin limitación) una pérdida total del capital invertido. El valor de las inversiones puede caer y 
aumentar, y un inversor no puede recuperar la cantidad invertida originalmente en ningún momento. Este 
documento no identifica todos los riesgos (directos o indirectos) u otras consideraciones que pueden ser 
importantes para un inversor al tomar una decisión de inversión.

Este documento y toda la información incluida en el mismo se proporcionan “tal cual”, “según disponibilidad” 
y Deutsche Bank no realiza ninguna representación o garantía de ningún tipo, expresa, implícita o legal, con 
respecto a ninguna declaración o información contenida en el presente documento o emitida junto con este 
documento. En la medida en que lo permitan las leyes y reglamentos aplicables, Deutsche Bank no hace 
ninguna representación en cuanto a la rentabilidad de ningún instrumento financiero o medida económica. 
Todas las opiniones, precios de mercado, estimaciones, declaraciones prospectivas, declaraciones 
hipotéticas, rendimientos previstos u otras opiniones que conduzcan a conclusiones financieras contenidas 
en el presente documento reflejan el juicio subjetivo de Deutsche Bank a partir de la fecha de este 
documento. Sin limitación, Deutsche Bank no garantiza la exactitud, adecuación, integridad, fiabilidad, 
puntualidad o disponibilidad de este documento o de cualquier información contenida en el mismo y 
renuncia expresamente a la responsabilidad por errores u omisiones en el presente documento (si los hay). 
Las declaraciones prospectivas implican elementos significativos de juicios y análisis subjetivos y los cambios 
a los mismos y/o la consideración de factores diferentes o adicionales podrían tener un impacto material en 
los resultados indicados. Por lo tanto, los resultados reales pueden variar, tal vez materialmente, de los 
resultados contenidos en este documento.

A menos que se indique lo contrario en este documento, todas las declaraciones de opinión reflejan la 
evaluación actual de Deutsche Bank, que puede cambiar en cualquier momento. Deutsche Bank no asume 
ninguna obligación de actualizar la información contenida en este documento ni de informar a los inversores 
sobre la información actualizada disponible. La información contenida en este documento está sujeta a 
cambios sin previo aviso y se basa en una serie de supuestos, estimaciones, opiniones y modelos o análisis 
hipotéticos que, aunque desde el punto de vista actual del Banco se basan en información adecuada, pueden 
no ser válidos o la participación en el futuro para ser precisos o correctos y pueden ser diferentes de las 
conclusiones expresadas por otros departamentos dentro del Deutsche Bank. Aunque la información 
contenida en este documento se ha derivado de fuentes que Deutsche Bank considera fiables y fiables, 
Deutsche Bank no garantiza la integridad, imparcialidad o exactitud de la información y no debe confiarse en 
ella como tal. Este documento puede proporcionar, para su conveniencia, referencias a sitios web y otras 
fuentes externas. Deutsche Bank no asume ninguna responsabilidad por su contenido y su contenido no 
forma parte de este documento. El acceso a dichas fuentes externas es bajo su propio riesgo. 

En la medida en que lo permitan las leyes y regulaciones aplicables, este documento es solo para fines de 
discusión y no tiene la intención de crear ninguna obligación legalmente vinculante para Deutsche Bank y 
Deutsche Bank no actúa como su asesor financiero o en calidad de fiduciario, a menos que Deutsche Bank 
acuerde lo contrario expresamente por escrito. Antes de tomar una decisión de inversión, los inversores 
deben considerar, con o sin la ayuda de un profesional financiero, si las inversiones y estrategias descritas o 
proporcionadas por Deutsche Bank son apropiadas a la luz de las necesidades particulares de inversión del 
inversor, sus objetivos, sus circunstancias financieras o los posibles riesgos y beneficios de dicha decisión de 
inversión. Al tomar una decisión de inversión, los inversores potenciales no deben confiar en este documento, 
sino solo en lo que figura en la documentación final de la oferta relativa a la inversión. Como proveedor 
global de servicios financieros, Deutsche Bank de vez en cuando se enfrenta a conflictos de intereses reales y 
potenciales. La política del Deutsche Bank consiste en adoptar todas las medidas apropiadas para mantener
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1.
2.

3. Evite fusionar o dividir celdas; en su lugar, cree tablas 
simples donde cada celda tenga una sola función. 
Considere diseños alternativos para presentar la 
información sin combinar celdas. Evite tablas complejas o 
aquellas con celdas combinadas/divididas, ya que 
dificultan la navegación y la claridad.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar
“USO DE CELDAS COMBINADAS O DIVIDIDAS”
4. Cada diapositiva debe tener un título único para ayudar 
a los usuarios de lectores de pantalla a distinguir entre 
diapositivas. Los títulos duplicados como "Información 
general del contenido" en varias diapositivas pueden 
dificultar la navegación.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar 
duplicados y crear títulos claros y descriptivos. 
“DUPLICAR TÍTULO DE DIAPOSITIVA”

V. Imp: Configuración de metadatos de documentos para 
accesibilidad
Antes de exportar, utilice el Comprobador de 
accesibilidad integrado de PowerPoint (Revisión → 
Comprobar accesibilidad) para identificar y solucionar 
todos los problemas.
Además, asegúrese de rellenar los metadatos del
documento para que el archivo sea más informativo y 
accesible. Esto incluye agregar un título, tema, autor, 
empresa, palabras clave y otra información relevante.
ARCHIVO → INFO →PROPIEDADES –>AÑADIR 
INFORMACIÓN

1.

2.

2.

1.

SI EL TEXTO ESTÁ 
EN EL CUADRO 

PUNTEADO, 
RELLÉNELO

Azul

profundo30|42|1
20

Azul
oscuro22|24|78

Azul medio 
0|105|177

Azul brillante
52|166|220

Azul claro 
205|235|252

Azul hielo 
236|244|252

Gris
237|241|247

Primaria

Verde de otoño
161|172|5

Turquesa
59|184|184

Gasolina
36|119|141

Verano verde
37|166|45

Spring Green
201|221|3

Lucent Yellow
255|230|0

Sundown Orange
242|128|17

Acento

Violeta claro
193|142|189

Rubine Red
212|6|93

Rojo brillante
231|0|29

Violeta nocturna
69|32|97

y aplicar disposiciones organizativas y administrativas eficaces para detectar y gestionar esos conflictos. 

Deutsche Bank no ofrece asesoramiento fiscal o jurídico, incluido en este documento, y nada en este 
documento debe interpretarse como que Deutsche Bank proporciona a ninguna persona asesoramiento de 
inversión. Los inversionistas deben buscar el asesoramiento de sus propios expertos en impuestos, abogados 
y asesores de inversión para considerar las inversiones y estrategias descritas por Deutsche Bank. A menos 
que se notifique lo contrario en un caso particular, los instrumentos de inversión no están asegurados por 
ninguna entidad gubernamental, no están sujetos a sistemas de protección de depósitos y no están 
garantizados, incluido Deutsche Bank. Este documento no puede ser reproducido o distribuido sin la 
autorización expresa por escrito de Deutsche Bank. Deutsche Bank prohíbe expresamente la distribución y 
transferencia de este documento a terceros. Deutsche Bank no asume ninguna responsabilidad derivada del 
uso o distribución de este documento o de cualquier acción o decisión tomada con respecto a las inversiones 
mencionadas en este documento que el inversor haya realizado o pueda realizar en el futuro.

La forma de circulación y distribución de este documento puede estar restringida por ley o regulación en 
ciertos países, incluyendo, sin limitación, los Estados Unidos. Este documento no está dirigido a ninguna 
persona o entidad que sea ciudadano o residente de una localidad, estado, país u otra jurisdicción, ni tiene la 
intención de distribuirlo o utilizarlo, o que esté ubicada en cualquier localidad, estado, país u otra jurisdicción 
donde dicha distribución, publicación o uso sea contrario a la ley o regulación o que someta a Deutsche Bank 
a cualquier requisito de registro o licencia dentro de dicha jurisdicción que no se cumpla actualmente. Las 
personas en cuyo poder pueda obtenerse este documento deben informarse de dichas restricciones y 
observarlas. El rendimiento pasado no es garantía de resultados futuros; nada de lo contenido en este 
documento constituirá ninguna representación, garantía o predicción en cuanto al rendimiento futuro. Se 
puede solicitar más información.

Deutsche Bank AG es una sociedad anónima (“Aktiengesellschaft”) constituida con arreglo a la legislación de 
la República Federal de Alemania y con sede en Fráncfort del Meno. Está registrada en el tribunal de distrito 
(«Amtsgericht») de Fráncfort del Meno con el número HRB 30 000 y tiene licencia para ejercer actividades 
bancarias y prestar servicios financieros. Deutsche Bank AG está supervisado por el Banco Central Europeo 
(“BCE”), Sonnemannstrasse 22, 60314 Frankfurt am Main, Alemania (www.ecb.europa.eu) y la Autoridad 
Federal de Supervisión Financiera de Alemania (“Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht” o “BaFin”), 
Grauheindorfer Strasse 108, 53117 Bonn y Marie-Curie-Strasse24-28, 60439 Frankfurt am Main
(www.bafin.de), y por el Banco Central Alemán (“Deutsche Bundesbank”), Wilhelm-Epstein-Strasse 14 0431 
Fráncfort (www.bundesbank.de).

Este documento no ha sido presentado ni revisado ni aprobado por ninguna de las autoridades de supervisión 
mencionadas anteriormente o a continuación.

Este documento fue generado o editado con el apoyo de la inteligencia artificial (IA). Fue revisado por 
empleados responsables del Chief Investment Office de Deutsche Bank.

Para residentes en Emiratos Árabes Unidos

Este documento es estrictamente privado y confidencial y se distribuye a un número limitado de inversores y 
no debe proporcionarse a ninguna persona que no sea el destinatario original y no puede reproducirse ni 
utilizarse para ningún otro propósito. Al recibir este documento, la persona o entidad a la que se ha emitido 
entiende, reconoce y acepta que este documento no ha sido aprobado por el Banco Central de los Emiratos 
Árabes Unidos, la Autoridad de Valores y Productos Básicos de los Emiratos Árabes Unidos, el Ministerio de 
Economía de los Emiratos Árabes Unidos o cualquier otra autoridad en los Emiratos Árabes Unidos. No se ha 
realizado ni se realizará ninguna comercialización de ningún producto o servicio financiero desde dentro de 
los Emiratos Árabes Unidos y ninguna suscripción a fondos, valores, productos o servicios financieros puede o 
se consumirá dentro de los Emiratos Árabes Unidos. Esto no constituye una oferta pública de valores en los 
Emiratos Árabes Unidos de conformidad con la Ley de Sociedades Comerciales, la Ley Federal N.º 2 de 2015 
(modificada de vez en cuando) o de otro modo. Este documento solo se puede distribuir a los "inversores 
profesionales", según se define en el manual de la Autoridad de Valores y Productos Básicos de los Emiratos 
Árabes Unidos sobre actividades financieras y mecanismo de reconciliación (según se modifique 
ocasionalmente).

Para residentes en Kuwait

Este documento ha sido enviado a usted a petición propia. Esta presentación no es para circulación general al 
público en Kuwait. Las inversiones aquí descritas no han sido autorizadas para su oferta en Kuwait por la 
Autoridad de Mercados de Capital de Kuwait o cualquier otra agencia gubernamental kuwaití pertinente. La 
oferta de cualquier inversión en Kuwait sobre la base de una colocación privada u oferta pública está, por lo 
tanto, restringida de conformidad con el Decreto Ley Nº 31 de 1990 y sus reglamentos de aplicación (en su 
forma enmendada) y la Ley Nº 7 de 2010 y sus estatutos (en su forma enmendada). En Kuwait no se hace 
ninguna oferta pública o privada de inversiones, y no se celebrará ningún acuerdo relativo a la venta de 
inversiones en Kuwait. No se están utilizando actividades de mercadotecnia, solicitación o inducción para 
ofrecer o comercializar inversiones en Kuwait.
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En Europa, Oriente Medio y África, así como en Asia y el Pacífico, este material se considera material de marketing, pero este no es el caso de los 
Estados Unidos. No se puede garantizar que se pueda alcanzar ninguna previsión o meta. Las previsiones se basan en supuestos, estimaciones, 
opiniones y modelos hipotéticos que pueden resultar incorrectos. El rendimiento pasado no es indicativo de rendimientos futuros. El rendimiento se 
refiere a un valor nominal basado en las ganancias/pérdidas de precios y no tiene en cuenta la inflación. La inflación tendrá un impacto negativo en 
el poder adquisitivo de este valor monetario nominal. Dependiendo del nivel actual de inflación, esto puede conducir a una pérdida real de valor, 
incluso si el rendimiento nominal de la inversión es positivo. Las inversiones conllevan riesgos. El valor de una inversión puede caer y aumentar y es 
posible que no recupere la cantidad invertida originalmente en cualquier momento. Su capital puede estar en riesgo. Este documento se elaboró en 
octubre de 2025.
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1. Comprobar la accesibilidad en PowerPoint

Utilice el Comprobador de accesibilidad para localizar y 
resolver estos problemas. Vaya a Revisar → Comprobar 
accesibilidad para abrir el comprobador, que mostrará 
una lista de problemas en el panel derecho junto con 
sugerencias para solucionarlos.

2. 1.

3.

2. Orden de lectura

El orden de lectura define cómo navegan los lectores de 
pantalla por el contenido, siguiendo una secuencia de 
arriba a abajo y de izquierda a derecha. 
Utilice el Comprobador de accesibilidad para encontrar 
problemas con el orden de lectura. Asegúrese de que el 
título de la diapositiva se lee primero mediante el 
marcador de posición del título. Para los elementos 
añadidos manualmente, ajuste el orden en el panel 
Selección o Orden de lectura.

Revisión → Comprobar la accesibilidad→ El panel de 
orden de lectura→ debe ser Cronológico

1.
2.

5. Textos alternativos (textos Alt) 

Los textos alternativos describen elementos visuales 
como imágenes o diagramas, lo que permite a los 
usuarios de lectores de pantalla comprender su 
significado.
Comprobador de accesibilidad → faltan textos Alt” →
Haga clic con el botón derecho en el elemento, elija 
"Editar texto Alt" y agregue una descripción detallada 
(por ejemplo, "La tendencia de ventas de 2020 a 2023 
con un pico en 2022 de 100 000 millones de euros"). 
Evite descripciones vagas como "imagen".

1.
2.

3. Evite fusionar o dividir celdas; en su lugar, cree tablas 
simples donde cada celda tenga una sola función. 
Considere diseños alternativos para presentar la 
información sin combinar celdas. Evite tablas complejas o 
aquellas con celdas combinadas/divididas, ya que 
dificultan la navegación y la claridad.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar
“USO DE CELDAS COMBINADAS O DIVIDIDAS”
4. Cada diapositiva debe tener un título único para ayudar 
a los usuarios de lectores de pantalla a distinguir entre 
diapositivas. Los títulos duplicados como "Información 
general del contenido" en varias diapositivas pueden 
dificultar la navegación.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar 
duplicados y crear títulos claros y descriptivos. 
“DUPLICAR TÍTULO DE DIAPOSITIVA”

V. Imp: Configuración de metadatos de documentos para 
accesibilidad
Antes de exportar, utilice el Comprobador de 
accesibilidad integrado de PowerPoint (Revisión → 
Comprobar accesibilidad) para identificar y solucionar 
todos los problemas.
Además, asegúrese de rellenar los metadatos del
documento para que el archivo sea más informativo y 
accesible. Esto incluye agregar un título, tema, autor, 
empresa, palabras clave y otra información relevante.
ARCHIVO → INFO →PROPIEDADES –>AÑADIR 
INFORMACIÓN

1.

2.

2.

1.

SI EL TEXTO ESTÁ 
EN EL CUADRO 

PUNTEADO, 
RELLÉNELO

Azul

profundo30|42|1
20

Azul
oscuro22|24|78

Azul medio 
0|105|177

Azul brillante
52|166|220

Azul claro 
205|235|252

Azul hielo 
236|244|252

Gris
237|241|247

Primaria

Verde de otoño
161|172|5

Turquesa
59|184|184

Gasolina
36|119|141

Verano verde
37|166|45

Spring Green
201|221|3

Lucent Yellow
255|230|0

Sundown Orange
242|128|17

Acento

Violeta claro
193|142|189

Rubine Red
212|6|93

Rojo brillante
231|0|29

Violeta nocturna
69|32|97

Para residentes en el Reino de Arabia Saudií

Este documento no puede distribuirse en el Reino excepto a las personas que están permitidas por los 
reglamentos de fondos de inversión emitidos por la Autoridad del Mercado de Capitales. La Autoridad del 
Mercado de Capitales no asume ninguna responsabilidad por el contenido de este documento, no hace 
ninguna representación en cuanto a su exactitud o integridad, y expresamente renuncia a cualquier 
responsabilidad de cualquier tipo por cualquier pérdida derivada de, o incurrida en la confianza en, cualquier 
parte de este documento. Los posibles suscriptores de las inversiones descritas en el presente documento 
deben llevar a cabo su propia diligencia debida sobre la exactitud de cualquier información relacionada con 
la misma. Si no entiende el contenido de este documento, debe consultar a un asesor financiero autorizado.

Para residentes en Qatar

Este documento no ha sido presentado, revisado o aprobado por el Banco Central de Qatar, la Autoridad de 
Mercados Financieros de Qatar, la Autoridad Reguladora del Centro Financiero de Qatar o cualquier otro 
organismo gubernamental qatarí relevante o bolsa de valores o bajo ninguna ley del Estado de Qatar. Este 
documento no constituye una oferta pública y está dirigido únicamente a la parte a la que se ha entregado. 
No se concluirá ninguna transacción en Qatar y se deberán recibir las solicitudes y adjudicaciones fuera de 
Qatar.

Para residentes del Reino de Bahrein

Este documento no constituye una oferta de venta o participación en valores, derivados o fondos 
comercializados en Bahrein en el sentido de las Regulaciones de la Agencia Monetaria de Bahrein. Se deben 
recibir todas las solicitudes de cualquier inversión y se deben hacer asignaciones, en cada caso desde fuera 
de Bahrein. Este documento se ha preparado con fines de información privada de los inversores previstos, 
que solo serán instituciones. No se hará ninguna invitación al público en el Reino de Bahrein y este 
documento no será emitido, transmitido o puesto a disposición del público en general. El Banco Central 
(BCC) no ha revisado, ni ha aprobado, este documento ni la comercialización de dichos valores, derivados o 
fondos en el Reino de Bahrein.

Para residentes del Líbano

Al aceptar esta documentación, el Cliente declara por la presente que (i) esta documentación le fue enviada 
por Deutsche Bank en respuesta a una solicitud no solicitada realizada por él, (ii) tiene o ejecutará cualquier 
documento asociado con cualquier transacción descrita en este documento (una "Transacción") fuera de la 
República Libanesa en una jurisdicción en la que sea legal hacer lo mismo, (iii) cualquier Transacción realizada 
se considerará concluida y registrada fuera de la República Libanesa en una jurisdicción en la que sea legal 
hacer lo mismo y (iv) ha realizado o realizará cualquier Transacción con un propósito comercial de buena fe y 
como parte de una política de inversión o gestión financiera sólida, a saber, con el propósito de administrar 
sus préstamos o inversiones, cubrir sus activos o pasivos subyacentes o en relación con su línea de negocio y 
no con fines especulativos propósitos ilegales.

Deutsche Bank no ha obtenido la autorización del Consejo Central del Banco Central del Líbano para 
comercializar, promover, ofrecer o vender (“ofrecido”) ningún producto de conformidad con ninguna 
transacción en el Líbano y por el presente no se ofrece dicho producto en el Líbano.

Para residentes de Sudáfrica

Este documento no constituye ni forma parte de ninguna oferta, solicitud o promoción en Sudáfrica. Este 
documento no ha sido presentado, revisado o aprobado por el Banco de Reserva de Sudáfrica, la Autoridad 
de Conducta del Sector Financiero o cualquier otro organismo gubernamental sudafricano relevante o bolsa 
de valores o bajo ninguna ley de la República de Sudáfrica.

Para residentes de Bélgica 

Este documento ha sido distribuido en Bélgica por Deutsche Bank AG a través de su sucursal de Bruselas. 
Deutsche Bank AG es una sociedad anónima (“Aktiengesellschaft”) constituida con arreglo a la legislación de 
la República Federal de Alemania y con licencia para ejercer actividades bancarias y prestar servicios 
financieros sujetos a la supervisión y el control del Banco Central Europeo (“BCE”) y de la Autoridad Federal 
de Supervisión Financiera de Alemania (“BaFin”). Deutsche Bank AG, sucursal de Bruselas, también está 
supervisada en Bélgica por la Autoridad de Servicios Financieros y Mercados («FSMA», www.fsma.be). La 
sucursal tiene su domicilio social en Marnixlaan 13-15, B-1000 Bruselas y está registrada con el número de 
IVA BE 0418.371.094, RPM/RPR Bruselas. Puede obtenerse más información a petición o en 
www.deutschebank.be.

Para residentes del Reino Unido

Este documento es una promoción financiera como se define en la Sección 21 de la Ley de Mercados y 
Servicios Financieros de 2000 y es aprobado y comunicado a usted por DB UK Bank Limited. DB UK Bank 
Limited es miembro del grupo Deutsche Bank AG y está registrada en Companies House en Inglaterra y Gales 
con el número de compañía 315841 con su oficina registrada en 21 Moorfields, Londres, Reino Unido, EC2Y 
9DB. DB UK Bank Limited está autorizado por la Autoridad de Regulación Prudencial y está regulado por la 
Autoridad de Conducta Financiera y la Autoridad de Regulación Prudencial. El número de registro de 
servicios financieros de DB UK Bank Limited es 140848.

Apéndice

Deutsche Bank
Chief Investment Office



En Europa, Oriente Medio y África, así como en Asia y el Pacífico, este material se considera material de marketing, pero este no es el caso de los 
Estados Unidos. No se puede garantizar que se pueda alcanzar ninguna previsión o meta. Las previsiones se basan en supuestos, estimaciones, 
opiniones y modelos hipotéticos que pueden resultar incorrectos. El rendimiento pasado no es indicativo de rendimientos futuros. El rendimiento se 
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posible que no recupere la cantidad invertida originalmente en cualquier momento. Su capital puede estar en riesgo. Este documento se elaboró en 
octubre de 2025.
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1. Comprobar la accesibilidad en PowerPoint

Utilice el Comprobador de accesibilidad para localizar y 
resolver estos problemas. Vaya a Revisar → Comprobar 
accesibilidad para abrir el comprobador, que mostrará 
una lista de problemas en el panel derecho junto con 
sugerencias para solucionarlos.

2. 1.

3.

2. Orden de lectura

El orden de lectura define cómo navegan los lectores de 
pantalla por el contenido, siguiendo una secuencia de 
arriba a abajo y de izquierda a derecha. 
Utilice el Comprobador de accesibilidad para encontrar 
problemas con el orden de lectura. Asegúrese de que el 
título de la diapositiva se lee primero mediante el 
marcador de posición del título. Para los elementos 
añadidos manualmente, ajuste el orden en el panel 
Selección o Orden de lectura.

Revisión → Comprobar la accesibilidad→ El panel de 
orden de lectura→ debe ser Cronológico

1.
2.

5. Textos alternativos (textos Alt) 

Los textos alternativos describen elementos visuales 
como imágenes o diagramas, lo que permite a los 
usuarios de lectores de pantalla comprender su 
significado.
Comprobador de accesibilidad → faltan textos Alt” →
Haga clic con el botón derecho en el elemento, elija 
"Editar texto Alt" y agregue una descripción detallada 
(por ejemplo, "La tendencia de ventas de 2020 a 2023 
con un pico en 2022 de 100 000 millones de euros"). 
Evite descripciones vagas como "imagen".

1.
2.

3. Evite fusionar o dividir celdas; en su lugar, cree tablas 
simples donde cada celda tenga una sola función. 
Considere diseños alternativos para presentar la 
información sin combinar celdas. Evite tablas complejas o 
aquellas con celdas combinadas/divididas, ya que 
dificultan la navegación y la claridad.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar
“USO DE CELDAS COMBINADAS O DIVIDIDAS”
4. Cada diapositiva debe tener un título único para ayudar 
a los usuarios de lectores de pantalla a distinguir entre 
diapositivas. Los títulos duplicados como "Información 
general del contenido" en varias diapositivas pueden 
dificultar la navegación.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar 
duplicados y crear títulos claros y descriptivos. 
“DUPLICAR TÍTULO DE DIAPOSITIVA”

V. Imp: Configuración de metadatos de documentos para 
accesibilidad
Antes de exportar, utilice el Comprobador de 
accesibilidad integrado de PowerPoint (Revisión → 
Comprobar accesibilidad) para identificar y solucionar 
todos los problemas.
Además, asegúrese de rellenar los metadatos del
documento para que el archivo sea más informativo y 
accesible. Esto incluye agregar un título, tema, autor, 
empresa, palabras clave y otra información relevante.
ARCHIVO → INFO →PROPIEDADES –>AÑADIR 
INFORMACIÓN

1.

2.

2.

1.

SI EL TEXTO ESTÁ 
EN EL CUADRO 

PUNTEADO, 
RELLÉNELO

Azul

profundo30|42|1
20

Azul
oscuro22|24|78

Azul medio 
0|105|177

Azul brillante
52|166|220

Azul claro 
205|235|252

Azul hielo 
236|244|252

Gris
237|241|247

Primaria

Verde de otoño
161|172|5

Turquesa
59|184|184

Gasolina
36|119|141

Verano verde
37|166|45

Spring Green
201|221|3

Lucent Yellow
255|230|0

Sundown Orange
242|128|17

Acento

Violeta claro
193|142|189

Rubine Red
212|6|93

Rojo brillante
231|0|29

Violeta nocturna
69|32|97

Deutsche Bank Aktiengesellschaft está constituida en la República Federal de Alemania y la responsabilidad 
de sus miembros es limitada. 

Para residentes de Hong Kong

Este documento está destinado a inversores profesionales en Hong Kong. Además, este documento se 
proporciona solo al destinatario, la distribución adicional de este documento está estrictamente prohibida. 
Este documento y su contenido se proporcionan solo a título informativo. Nada en este documento pretende 
ser una oferta de inversión o una solicitud o recomendación para comprar o vender una inversión y no debe 
interpretarse o interpretarse como tal oferta, solicitud o recomendación.

El contenido de este documento no ha sido revisado por ninguna autoridad reguladora en Hong Kong. Se le 
aconseja que tenga cuidado en relación con las inversiones contenidas en el presente documento (si las hay). 
Si tiene alguna duda sobre cualquiera de los contenidos de este documento, debe obtener asesoramiento 
profesional independiente. 

Este documento no ha sido aprobado por la Comisión de Valores y Futuros de Hong Kong (“SFC”), ni una 
copia de este documento ha sido registrada por el Registro de Empresas de Hong Kong, a menos que se 
especifique lo contrario. Las inversiones aquí descritas pueden o no ser autorizadas por la SFC. Ninguna 
inversión de este tipo podrá ofrecerse o venderse en Hong Kong, por medio de ningún documento, que no 
sea (i) a “inversores profesionales” según se define en la Ordenanza sobre Valores y Futuros (Capítulo 571 de 
las Leyes de Hong Kong) (“SFO”) y cualquier regla hecha bajo el SFO, o (ii) en otras circunstancias que no 
resulten en que el documento sea un “folleto” según se define en la Ordenanza sobre Empresas (Liquidación 
y Disposiciones Diversas) (Capítulo 32 de las Leyes de Hong Kong) (“C(WUMP)O”) o que no constituyan una 
oferta pública en el sentido de la C(WUMP)O. Ninguna persona emitirá o poseerá, con fines de emisión, ya sea 
en Hong Kong o en otro lugar, ningún anuncio, invitación o documento relacionado con las inversiones 
descritas en el presente documento, que esté dirigido al público de Hong Kong (excepto si se permite hacerlo 
en virtud de las leyes de valores de Hong Kong), o cuyo contenido sea susceptible de ser accedido o leído por 
el público de Hong Kong, excepto con respecto a las inversiones que se enajenen o están destinadas a ser 
enajenadas solo a personas fuera de Hong Kong o solo a "inversores profesionales" según se define en el SFO 
y cualquier regla hecha bajo el SFO. 

Para residentes de Singapur

Este documento está destinado a inversores acreditados/inversores institucionales en Singapur. Además, 
este documento se proporciona solo para los destinatarios, la distribución adicional de este material está 
estrictamente prohibida. 

Para residentes de los Estados Unidos de América

En los Estados Unidos, los servicios de corretaje se ofrecen a través de Deutsche Bank Securities Inc., un 
corredor-agente y asesor de inversiones registrado, que realiza actividades de valores en los Estados Unidos. 
Deutsche Bank Securities Inc. es miembro de FINRA, NYSE y SIPC. Los servicios bancarios y de préstamo se 
ofrecen a través de Deutsche Bank Trust Company Americas, miembro de la FDIC, y otros miembros del 
Grupo Deutsche Bank. Con respecto a los Estados Unidos, véanse las declaraciones formuladas 
anteriormente en el presente documento. Deutsche Bank no garantiza que la información contenida en este 
documento sea apropiada o esté disponible para su uso en países fuera de los Estados Unidos, o que los 
servicios que se analizan en este documento estén disponibles o sean apropiados para su venta o uso en 
todas las jurisdicciones, o por todas las contrapartes. A menos que esté registrado, con licencia que de otra 
manera pueda ser permisible de acuerdo con la ley aplicable, ninguno de Deutsche Bank o sus afiliados está 
ofreciendo ningún servicio en los Estados Unidos o que esté diseñado para atraer a personas 
estadounidenses (como dicho término se define en el Reglamento S de la Ley de Valores de los Estados 
Unidos de 1933, en su versión modificada).  Esta exención de responsabilidad específica de los Estados 
Unidos se regirá e interpretará de acuerdo con las leyes del Estado de Delaware, sin tener en cuenta las 
disposiciones sobre conflictos de leyes que obligarían a aplicar la ley de otra jurisdicción.

Para residentes en Alemania 

Esta información en este documento es publicidad. El texto no cumple todos los requisitos legales para 
garantizar la imparcialidad de las recomendaciones de estrategia de inversión y de los análisis financieros. No 
existe ninguna prohibición para el compilador o para la empresa responsable de la compilación de operar con 
los instrumentos financieros respectivos antes o después de la publicación de estos documentos. 

La información general sobre los instrumentos financieros figura en los folletos "Información básica sobre 
valores y otras inversiones", "Información básica sobre derivados financieros" e "Información básica sobre 
transacciones a plazo" que el cliente puede solicitar gratuitamente al Deutsche Bank.

Para residentes en la India 

Las inversiones mencionadas en este documento no se ofrecen al público indio para su venta o suscripción. 
Este documento no está registrado y/o aprobado por la Securities and Exchange Board of India, el Reserve 
Bank of India, o cualquier otra autoridad gubernamental/reguladora en India. Este documento no es ni debe 
considerarse un “folleto” según se define en las disposiciones de la Ley de Empresas de 2013 (18 de 2013) y 
el mismo no se presentará ante ninguna autoridad reguladora en la India. De conformidad con la Ley de
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En Europa, Oriente Medio y África, así como en Asia y el Pacífico, este material se considera material de marketing, pero este no es el caso de los 
Estados Unidos. No se puede garantizar que se pueda alcanzar ninguna previsión o meta. Las previsiones se basan en supuestos, estimaciones, 
opiniones y modelos hipotéticos que pueden resultar incorrectos. El rendimiento pasado no es indicativo de rendimientos futuros. El rendimiento se 
refiere a un valor nominal basado en las ganancias/pérdidas de precios y no tiene en cuenta la inflación. La inflación tendrá un impacto negativo en 
el poder adquisitivo de este valor monetario nominal. Dependiendo del nivel actual de inflación, esto puede conducir a una pérdida real de valor, 
incluso si el rendimiento nominal de la inversión es positivo. Las inversiones conllevan riesgos. El valor de una inversión puede caer y aumentar y es 
posible que no recupere la cantidad invertida originalmente en cualquier momento. Su capital puede estar en riesgo. Este documento se elaboró en 
octubre de 2025.
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1. Comprobar la accesibilidad en PowerPoint

Utilice el Comprobador de accesibilidad para localizar y 
resolver estos problemas. Vaya a Revisar → Comprobar 
accesibilidad para abrir el comprobador, que mostrará 
una lista de problemas en el panel derecho junto con 
sugerencias para solucionarlos.

2. 1.

3.

2. Orden de lectura

El orden de lectura define cómo navegan los lectores de 
pantalla por el contenido, siguiendo una secuencia de 
arriba a abajo y de izquierda a derecha. 
Utilice el Comprobador de accesibilidad para encontrar 
problemas con el orden de lectura. Asegúrese de que el 
título de la diapositiva se lee primero mediante el 
marcador de posición del título. Para los elementos 
añadidos manualmente, ajuste el orden en el panel 
Selección o Orden de lectura.

Revisión → Comprobar la accesibilidad→ El panel de 
orden de lectura→ debe ser Cronológico

1.
2.

5. Textos alternativos (textos Alt) 

Los textos alternativos describen elementos visuales 
como imágenes o diagramas, lo que permite a los 
usuarios de lectores de pantalla comprender su 
significado.
Comprobador de accesibilidad → faltan textos Alt” →
Haga clic con el botón derecho en el elemento, elija 
"Editar texto Alt" y agregue una descripción detallada 
(por ejemplo, "La tendencia de ventas de 2020 a 2023 
con un pico en 2022 de 100 000 millones de euros"). 
Evite descripciones vagas como "imagen".

1.
2.

3. Evite fusionar o dividir celdas; en su lugar, cree tablas 
simples donde cada celda tenga una sola función. 
Considere diseños alternativos para presentar la 
información sin combinar celdas. Evite tablas complejas o 
aquellas con celdas combinadas/divididas, ya que 
dificultan la navegación y la claridad.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar
“USO DE CELDAS COMBINADAS O DIVIDIDAS”
4. Cada diapositiva debe tener un título único para ayudar 
a los usuarios de lectores de pantalla a distinguir entre 
diapositivas. Los títulos duplicados como "Información 
general del contenido" en varias diapositivas pueden 
dificultar la navegación.

Utilice el Comprobador de accesibilidad para identificar 
duplicados y crear títulos claros y descriptivos. 
“DUPLICAR TÍTULO DE DIAPOSITIVA”

V. Imp: Configuración de metadatos de documentos para 
accesibilidad
Antes de exportar, utilice el Comprobador de 
accesibilidad integrado de PowerPoint (Revisión → 
Comprobar accesibilidad) para identificar y solucionar 
todos los problemas.
Además, asegúrese de rellenar los metadatos del
documento para que el archivo sea más informativo y 
accesible. Esto incluye agregar un título, tema, autor, 
empresa, palabras clave y otra información relevante.
ARCHIVO → INFO →PROPIEDADES –>AÑADIR 
INFORMACIÓN

1.

2.

2.

1.

SI EL TEXTO ESTÁ 
EN EL CUADRO 

PUNTEADO, 
RELLÉNELO

Azul

profundo30|42|1
20

Azul
oscuro22|24|78

Azul medio 
0|105|177

Azul brillante
52|166|220

Azul claro 
205|235|252

Azul hielo 
236|244|252

Gris
237|241|247

Primaria

Verde de otoño
161|172|5

Turquesa
59|184|184

Gasolina
36|119|141

Verano verde
37|166|45

Spring Green
201|221|3

Lucent Yellow
255|230|0

Sundown Orange
242|128|17

Acento

Violeta claro
193|142|189

Rubine Red
212|6|93

Rojo brillante
231|0|29

Violeta nocturna
69|32|97

Gestión de Divisas de 1999 y las regulaciones emitidas en virtud de la misma, se puede exigir a cualquier 
inversionista residente en la India que obtenga un permiso especial previo del Banco de la Reserva de la India 
antes de realizar inversiones fuera de la India, incluidas las inversiones mencionadas en este documento.

Para residentes en Italia

Este informe es distribuido en Italia por Deutsche Bank S.p.A., un banco constituido y registrado bajo la ley 
italiana sujeto a la supervisión y control de Banca d’Italia y CONSOB. Su domicilio social se encuentra en la 
Piazza del Calendario 3 – 20126 Milán (Italia) y está registrada en la Cámara de Comercio de Milán, número 
de código fiscal e IVA 001340740156, parte del fondo interbancario de protección de depósitos, inscrito en 
el Registro Bancario y el jefe del Grupo Bancario Deutsche Bank, inscrito en el registro de los Grupos 
Bancarios de conformidad con el Decreto Legislativo 1 de septiembre de 1993 n. 385 y sujeto a la dirección y 
la actividad de coordinación de Deutsche Bank AG, Fráncfort del Meno (Alemania).

Para residentes en Luxemburgo 

Este informe se distribuye en Luxemburgo por Deutsche Bank Luxembourg S.A., un banco constituido con 
arreglo a la legislación del Gran Ducado de Luxemburgo en forma de sociedad anónima (Société Anonyme), 
sujeto a la supervisión y el control del Banco Central Europeo («BCE») y la Comisión de Vigilancia del Sector 
Financiero («CSSF»). Su domicilio social se encuentra en 2, boulevard Konrad Adenauer, 1115 Luxemburgo, 
Gran Ducado de Luxemburgo y está registrado en el Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo 
(«RCS») con el número B 9.164.

Para residentes en España 

Este documento ha sido distribuido por Deutsche Bank, Sociedad Anónima Española Unipersonal es una 
entidad de crédito regulada por el Banco de España (inscrita en su Registro Oficial bajo el Código 019) y la 
CNMV. Deutsche Bank, Sociedad Anónima Española Unipersonal solo podrá llevar a cabo los servicios 
financieros y actividades bancarias que entren en el ámbito de su licencia existente. Su domicilio social en 
España se encuentra en el Paseo de la Castellana número 18, 28046 - Madrid. Inscrita en el Registro 
Mercantil de Madrid, Tomo 28100, Libro 0, Folio 1, Sección 8, Hoja M506294, Inscripción 2. NIF: A08000614.

Para residentes en Portugal

Deutsche Bank AG, Portugal Branch es una entidad de crédito regulada por el Banco de Portugal y la 
Comisión Portuguesa de Valores (“CMVM”), registrada con los números 43 y 349, respectivamente, y con el 
número de registro comercial 980459079. Deutsche Bank AG, Portugal Branch solo puede llevar a cabo los 
servicios financieros y las actividades bancarias que entran en el ámbito de su licencia actual. Su domicilio 
social es Rua Castilho, 20, 1250-069 Lisboa, Portugal. 

Para residentes en Austria

Este documento es distribuido por Deutsche Bank AG, sucursal de Viena, registrada en el registro comercial 
del Tribunal de Comercio de Viena con el número FN 140266z. La sucursal de Deutsche Bank AG en Viena 
también está supervisada por la Autoridad del Mercado Financiero de Austria (FMA), Otto-Wagner-Platz 5, 
1090 Viena. Este documento no ha sido presentado ni aprobado por las autoridades de supervisión antes 
mencionadas. 

Para residentes de los Países Bajos

Este documento es distribuido por Deutsche Bank AG, sucursal de Amsterdam, con domicilio social en De 
entree 195 (1101 HE) en Amsterdam, Países Bajos, y registrado en el registro de comercio de los Países Bajos 
con el número 33304583 y en el registro en el sentido de la sección 1:107 de la Ley de Supervisión Financiera 
de los Países Bajos (Wet op het financieel toezicht). Este registro puede consultarse a través de www.dnb.nl.

Para residentes en Francia

Deutsche Bank AG es una entidad de crédito autorizada, sujeta a la supervisión general del Banco Central 
Europeo y de BaFin, la Autoridad Federal de Supervisión Financiera de Alemania. Sus diversas sucursales son 
supervisadas localmente, para ciertas actividades, por las autoridades bancarias competentes, como la 
Autoridad de Control Prudencial y Resolución (Autorité de Controle Prudentiel de Résolution, "ACPR") y la 
Autoridad de Mercados Financieros (Autorité des Marchés Financiers, "AMF") en Francia.

Queda prohibida cualquier reproducción, representación, distribución o redistribución, total o parcial, del 
contenido de este documento en cualquier medio o por cualquier proceso, así como cualquier venta, reventa, 
retransmisión o puesta a disposición de terceros de cualquier manera. Este documento no puede ser 
reproducido o distribuido sin nuestro permiso por escrito.

© 2025 Deutsche Bank AG. Todos los derechos reservados.
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